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ificilmente la historia

serepita de la misma

manera. De todos

modos, la compara-
cion con la experiencia pasada es
inevitable y1a debacle de la activi-
dad de estos meses de cuarentena
por la pandemia llevan a cotejar
con valores recientes de la crisis
argentina de 2001-2002.

El altimo dato oficial mostro
una caida interanual de 26,4 por
ciento en abril de 2020 y las esti-
maciones del relevamiento de
Banco Central sitian en 11,6 por
ciento la retraccion del producto
interno bruto (PIB) para este afio
(aunque es dificil predecir, sin
saber cuanto durara este parate).
En 2002, 1a baja habia sido similar:
11 por ciento.

Mas alla de los ntimeros igual-
mente catastroficos y con un
impacto que puede ser similar en
muchos bolsilles, 1as situaciones
son bastante diferentes en su ori-
gen y también lo seran en sus
posibilidades de salida.

Lucas Navarro, titular del Insti-
tuto de Investigaciones Economi-
cas de la Bolsa de Cordoba, expli-
ca que mientras en 2001 la rece-
sion mostré una forma de “L”,
seguida poruna “V”, ahora la sali-
daserauna “U” o una “L”.

Mary Acosta, jefa de investiga-
ciones del Consejo de Profesional
de Ciencias Econémicas de Cor-
doba (CPCE), estima que ahora
“tendra mas la forma de una
pipa”.

Mientras hace dos décadas, la
recuperacion fue rapida una vez
alcanzado el piso, en esta ocasion
se espera un leve rebote con un
lento camino para el crecimiento.

Acosta aclara, sin embargo, que
ala economia le llev siete afios
recuperar el nivel anterior: recién
en 2005, el producto alcanzé el
nivel de 1998.

Diferencia a favor

A priori, la crisis de la converti-
bilidad no se parecia demasiado a
esta antes de que Ia pandemia lle-
gara y mostrara bajas de dos digi-
tos en la actividad economica.

- 81 habia un déficit de cuenta
corriente en la balanza de pagos,
con salida de capitales y default de
la deuda publica. Pero en 2001 y
2002, el esquema monetario y
cambiario rigido y la falta de
financiamiento terminaron en
una corrida bancaria y el colapso
financiero que causaron un fuerte
impacto en la economia real y un
estallido social que disparoé la
pobrezaamas del 50 por ciento.

En esta oportunidad, el sistema
financiero esta en una posicion
mucho mejor y soporto los emba-
tes de los tltimos dos afios. Ade-
mas, 1a red de contencién de la
poblacion de menores recursos
permiti6é una mayor reaccion a la
paralisis actual y el escenario
politico dista de ser el de entonces,
aunque igual habra.una creci-
miento de la pobreza.

Menos herramientas

El Covid-19 encuentra a la eco-
nomia argentina con otras debili-
dades que no tenia en 2002 y con
un contexto internacional
adverso.

Un década atras se estaba
saliendo de la convertibilidad y
hubo un par de afios de deflacion,
mientras que ahora el pais arras-
tra una inflacion de larga data y
una combinacion de elevado gas-

Crisis 2001y2020:
cifras similares,
causas diferentes

Las caidas del PIB son comparables con la posconvertibilidad.
Pero la situacion inicial y las posibilidades de salida son diferentes.

Las coyunturas social y la politica estan ahora mas contenidas y hay poca
probabilidad de inestabilidad institucional.
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to puablico y alta presion fiscal.

Por eso, las herramientas que
ayudaron a la recuperacion desde
2003 hoy no estan disponibles.

“La receta que esta aplicando el
mundo para paliar y salir de esta
crisis es politica fiscal y moneta-
ria. Nosotros no podemos usarla
porque ya teniamos déficit fiscal y
no hay como financiarlo, porque
no hay crédito, y 1a presion impo-
sitiva ya es elevada”, advierte
Valeria Blanco, investigadora del
Instituto de Economia y Finanzas
de la Facultad de Ciencias Econé-
micas (UNC).

Y agrega que después de 2002,
“lo que permitio crecer sin gene-
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La caida en el nivel de
actividad, con cifras similares.

EIPIBcayd 11 por ciento entre 2001
y 2002, con un nivel de pobreza
quetrepé 50 por cientoy 19,7 por

ciento de desocupacién. Para 2020,

el Banco Central estimaunacaida
de 11,6 por.ciento, conunpisoen
abril, cuando la actividad baj6 17,5
por ciento respectode marzoy 26 4
por ciento interanual.

rar presiones inflacionarias, pese
a la emision, fue la gran capaci-
dad ociosa que habia quedado de
las inversiones de los '90. En ese
momento hubo una devaluacion
de golpe que genero competitivi-
dad cambiaria, pero no se paso a
precios porque veniamos de una
deflacion”.

Marcelo Capello, presidente del
Ieral de la Fundacion Mediterra-
nea, puntualiza: “Los salarios en
dolares cayeron de 904 a 296 déla-
res mensuales, y con tipo de cam-
bio alto, la industria argentina
pudo competir y sustituir impor-
taciones. Se generé un impresio-
nante saldo positivo en Ia balanza
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comercial del 15 por ciento del
PBI, exceso de oferta de dolares y
emision. Como habia muy alto
desempleo (19,7 por ciento) y baja
capacidad utilizada inicial en la
industria, no resulto inflacionario
Liaota 2000". ¥

“La salida de la crisis'de 2001 se
produce tras un rebote ante la
fuerte devaluacion de lamoneda y
el deterioro del salarioreal, junto
con una posterior expansion fis-
cal y monetaria, pero toma impul-
S0 por el boom del precio de las
commodities”, apunta Navarro.

Sin ayuda externa

Por tltimo, los economistas
remarcan un contexto internacio-
nal adverso. “Antes 1a crisis se dio
en Argentina. Ahora es generali-
zada, en todos los paises. Se habla
de la caida del PIB mundial mas
profunda desde 1a Segunda Gue-
rra Mundial. Esto, por un lado
profundiza la crisis y, por otro,
dificulta la recuperacion”, dice
Blanco.

“Después de 2001, el mundo
seguia andando y hubo afios de
precios de las materias primas
que no se vieron nunca mas”,
agrega Acosta. 2

Jorge Colina, de Idesa, subraya
que, en 2002, “China entré al
comercio mundial y hasta el 2012
crecio a tasas de dos digitos
demandando crecientes produc-
tos exportables argentinos (soja) y

~ brasilefios (minerales). Esto hizo

que Argentina exporte también
muchos bienes industriales (ali-
mentos y autos) a Brasil”.

“Estos son los dolares que
financiaron la recuperacion, a
pesar del default. En el 2020, Chi-
na esta practicamente en un gue-
rra politica y comercial con Occi-
dente, la economia mundial se va
a estancar y los ddlares de la
exportacion posterior a 2002 van a
brillar por suausencia”, agrega.

“En definitiva, el rebote sera
mucho mas tenue en 2020/2021
que en 2002/2003 y con mayor tasa
de inflacion”, concluye Capello.
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LARECUPERACIONES EN 2020 HAY MENOS
MAS COMPLICADAQUE ~ MARGEN PARACRECER
LADE2001. HAY UNA VIASALARIOS, PORQUE
DESTRUCCION DE LAINFLACION PUEDE SER
CAPITALMUY GRANDE. ~ MAYOR.

Mary Acosta, Marcelo Capello, presidente del
economista del CPCI Jeral de Fundacién Mediterrdnea

Acuvldad La dernora enla recuperaclén podrla agravar aunmaslos |nd|cadoresde desempleo. (José HERNANDEZ)

El impacto enlamicro: losocial

El efecto del fin de 1a convertibi-
lidad fue traumatico en muchos
sentidos para la sociedad argenti-
na. En particular, se sinti6 en las
variables sociales pero también
derivaron en un estallido politico
(el final de Fernando De laRaa y
los cinco presidentes en 10 dias)
que costd reencauzar.

Lacrisis de200211evoalamsade
desocupacioén al 19,7 por ciento y
bajo el empleo al 34,1 por ciento,
con un nivel de pobreza por enci-
ma del 50 por ciento de la
poblacion.

Ahora se parte de una situacién
algo mejor; pero que podria empeo-
rar: “En el primer trimestre de
2020 el desempleo estaba en 10,9
por ciento (empleo del 42,2) y la
tasa de pobreza podria estar acer-
candose al 50 por ciento a
mediados de 2020”, dice Marcelo
Capello.

En contrapeso, ahora hay meca-
nismos que atenian ese efecto.
“En 2001 salt6 el desempleo, la red
de contencion social via gasto
publico era muy inferior a la
actual y eso dispard la pobreza, lo
que aumento fuerte la inestabili-
dad * politica”, explica Lucas
Navarro.

“Hoy, el impacto de 1a crisis se
vislumbra mas rapido y profundo
que en 2001, pero el elevado gasto
social del Estado, mas las medidas

ELIMPACTO FUE *

MUY FUERTE ENLAS
EMPRESAS. ESTAES UNA
CRISIS DEOFERTAY
DEMANDAALAVEZ.

Valeria Blanco, economista
ydocente delaUNC

Y
Sector piiblico
Deuday gasto

Las crisis de 2001y de 2020
tienen nimeros similares.

Cuando el pais declaré el default al
salirdela convertibilidad, ladeuda
puiblica era de} 1375 por ciento del
PIB. La presion fiscal consolidada
(Nacién mas provincias) rondaba 18
por cientoy el gasto publico total, 25
por cientodel PIB.En2020, la
deuda que se estd reestructurando
tiene un peso del 80 por ciento; en
tanto, los impuestos lleganal 27 por
ciento del PIB, y el gasto consolida-
do, al40 porcientoconun

déficit primario total del

6,5 porciento.

de contencion (Ingreso Familiar
de Emergencia) deberian mitigar
los aumentos en las tasas de pobre-
za e indigencia”, agrega, pero
advierte “que se veria un impor-
tante golpe en el mercado laboral y
productivo”.

Es una visi6n compartida por
otros economistas. Mary Acosta
coincide: “Ahora se tejio una red
de asistencia que antes no habia.
En las necesidades basicasnova a

LASSIMILITUDESSONLA .
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INFLACION.
Jorge Colina, D
economlsta deldesa
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yloproductivo, los mas afectados

ser tan grave y los movimientos
sociales pueden contener la situa-
cion. Pero son los del medio los
quemas vana perder”.

Valeria Blanco, docente de la
UNC, puntualiza que “esta fal-
tando asistencia fiscal y financie-
ra a empresas, cuentapropistas,
sectores medios y a las provin-
cias”.

En este marco, Acosta advierte
gue ahora se estan viendo datos
muy preocupantes en la industria
(en abril retrocedi6 al nivel de
2004) y esta situacion deriva en
una pérdida de capital importante.
“Si esto se extiende, hay muchas
empresas que van a cerrar y esa
capacidad instalada se pierde, no
va a estar para ayudar a la
recuperacion como en 2003”, sub-
raya.

“La ayuda al aparato productivo

- es insuficiente para evitar quie-

bras y pérdidas de empleo”, consi-
dera Blanco y sefiala que la reacti-
vacion sera muy heterogénea
entre sectores, con algunos como
el turismo o el entretenimiento
que demoraran mucho y otros,
como la construceion, que podrian
reaccionar mas rapido.

“Los problemas de estas crisises
que siempre el pais salié con un
aumento de la desigualdad en la
distribucion del  ingreso”,
remarca.

ELDEFICITFISCALES
MUYELEVADO.SE
INTENTARIA REDUCIRLO
CONMASPRESION

CIMPOSITIVA.

Lucas Navamo, mdela
* Bolsa de Cometcio de Cérdoba ‘
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