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Pospandemia: shay riesgo de hiperinflacion?

No hay uniformidad entre los economistas, aunque coinciden en que todo depende de las medidas que
tome el Gobierno en el proceso de desconfinamiento.

INDEC. Los precios se frenaron durante la pandemia, pero nadie sabe qué pasara después. (José
Hernandez)
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n lo que va del segundo trimestre, la

inflacion les dio un respiro a los

argentinos. Las subas de abril y de mayo

fueron idénticas: 1,5 por ciento en cada — . oo
uno de los meses (IPC Nacional). Incluso en Mas de Crisis econémica
Cordoba se produjo una deflacion en alimentos

. . . POLITICA
y en bebidas (-0,53 por ciento) por la baja de SAC: la Nacién o paga en
frutas y de verduras. cuotas y Schiaretti analiza esa
alternativa

Seglin coinciden los economistas consultados, por JULIAN CANAS

la causa del estancamiento actual (si se
- s POLITICA
compara con la volatilidad de los tltimos dos . .
- ] i ) o Latam deja el cabotaje y abre
afios) es el aislamiento social y econémico un plan de retiros



https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsucKAi9LI6vtdeznuaqhLuKs5oPY1-zMfT2PJeJNWWWjCx5FrkE5gb5tSXATO2Ze_z06l-bpbTdFg2SrRUT3F2XM9tgT8l1l2TVIG52lJ5-DJqmtpzB3hJqMbJ5gMjR11kJthvfdU3asm1ErOvFiev_dk7OjibO22For7JbPG6DDL5OmB3w4F0hBO4y-05cDNiohWdtA_8ZWJuaQ3IdwClsxZDA_7nl7ehWeEnP_iyVQ104WPdYZUpW0BA0ugwlLJCkWTnf1bdg4gl9gIPVFuHsYZtb1w&sig=Cg0ArKJSzM2niNP2aegR&adurl=http://www.pami.org.ar/&nx=CLICK_X&ny=CLICK_Y
https://www.lavoz.com.ar/politica
https://www.lavoz.com.ar/temas/crisis-economica
https://www.lavoz.com.ar/contenido-exclusivo
https://www.lavoz.com.ar/autor/ppetovel
https://www.lavoz.com.ar/autor/ppetovel
https://www.lavoz.com.ar/politica/inflacion-de-mayo-fue-del-15-a-nivel-nacional-y-en-cordoba-077
https://www.lavoz.com.ar/temas/coronavirus
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjssSDKizGaJc-p_BX0Yfp0LPWfMrjnIPJEVu577q_6AayEu3OymzAt64dsF6yGWznUcQI1c9yluR2BxZDFv7o6zxhh6bFWXaqCXmGK3dn0VaL_goYtuNsKz_FrgZ8N___oKqAzeXnKHf08qLXvTWAMnwciz4auOxXmCd4ZbvQVG23wCrsbQITjxVP_eZ73ajgNtsz-FOmZuLHZtSPQpyr9N_0-N8AkCcwd4r38RQ7Hqn43MQfZKXdGXPLx3VsOIdmEKT6s7SdeHhfHuxBTfL&sig=Cg0ArKJSzO0wR4wn3rrd&adurl=https://www.lavoz.com.ar/espacio-institucional/son-ciudades-estupido&nx=CLICK_X&ny=CLICK_Y
https://www.lavoz.com.ar/temas/crisis-economica
https://www.lavoz.com.ar/politica
https://www.lavoz.com.ar/politica/sac-nacion-lo-paga-en-cuotas-y-schiaretti-analiza-esa-alternativa
https://www.lavoz.com.ar/autor/jcanias
https://www.lavoz.com.ar/politica
https://www.lavoz.com.ar/politica/latam-deja-cabotaje-y-abre-un-plan-de-retiros
https://www.lavoz.com.ar/autor/ralvarez-80
https://www.lavoz.com.ar/contenido-exclusivo
https://www.lavoz.com.ar/politica/sac-nacion-lo-paga-en-cuotas-y-schiaretti-analiza-esa-alternativa
https://www.lavoz.com.ar/politica/latam-deja-cabotaje-y-abre-un-plan-de-retiros
https://www.lavoz.com.ar/negocios/entidades-un-dique-en-pandemia
https://www.lavoz.com.ar/
https://www.lavoz.com.ar/
https://www.lavoz.com.ar/lo-ultimo
https://www.lavoz.com.ar/popular
http://club.lavoz.com.ar/
https://www.lavoz.com.ar/auth/login
https://suscripcion.lavoz.com.ar/
https://www.lavoz.com.ar/politica
https://www.lavoz.com.ar/ciudadanos
https://www.lavoz.com.ar/sucesos
https://www.lavoz.com.ar/negocios
https://mundod.lavoz.com.ar/
https://vos.lavoz.com.ar/
https://clasificados.lavoz.com.ar/
http://www.voydeviaje.com.ar/
https://googleads.g.doubleclick.net/dbm/clk?sa=L&ai=CsRwzQO_sXsL5JsCH5OUPkdy78AXR8YLmXanAx-fVCvAuEAEg5JLGHmCh-IeAbKABsfr_6gLIAQmoAwGqBLkBT9DemnpbmaZDp6lDdcmSXfhtnveg2yR3TgEFmJh6L4lXcTEghZFSdZgb7KKdWzyyXmev-6p68uNsKZ9bMDmp8oc6Isb3amOiBt9rLqnE-1myKILyc_7vjYrs-HYSCXSGT-q3MpmfvFIMRucNomdX6govape6FFzCd8FBaWPXlMU2lvXET8hh2sWZogSg1-UzNyy8XPQfZPguxHtoUt2vhwXqscXBZJ6b99VhPCGLc_83rVKzmnTTntfABJi5g8HWAuAEA5AGAaAGTYAHt4WAlQGoB47OG6gH1ckbqAeT2BuoB7oGqAfw2RuoB_LZG6gH7NUbqAemvhuoB-zVG6gH89EbqAeW2BuoB8LaG9gHANIIBwiAYRABGB-ACgOYCwHICwGADAGwE5uHgAnQEwDYEw2IFAHYFAE&num=1&cid=CAASEuRoq6jHQFuuEcpzehWT_APZGw&sig=AOD64_05CCLZOkxnD96HciZFyF-bnr1AZg&client=ca-pub-7877109222428185&dbm_c=AKAmf-DSqrBEvoOtw7_qWY8zJg4rdmJklsiW_SRaI7X9cv78hP1CLWECPOrAiz44bdIseRGpotOtIynOO_oNd8mGo3Y7KEcEl1mGnc8vg7YMo3NqRIZLlv9zmygYoy5UaagGEyH7kuqg1dVKucDbSsTBLTWchBc9eg&cry=1&dbm_d=AKAmf-Cvw5xXVVKRLcdR-k-aFOQZjL_bIDzhxHdJRZCYL-nUGKKnZikyNQxYbiw0Ic7-bd9GxHpokSQuXPETKpw13CwTmzq6Fnxy5iV1Wh21remRxxicSx8Uy1Z5bDlkY-SdCyZGneiUqEy6lDIsniKmlb69-sGzYSl3OLsvrdQjjgHxDGMYWO8Lc91Sg4Cjx-3TeMAQL2PoTpf_FJd3RECPeyVd0WsZrnwb1T6XbvcpgusRfVu5P_1mh1Uq0ZXPBbMPFBUYmZzJo74pWsqU5MlY2msTZADh3mYBIiYpDMcpRCmCpOLtDsBXj2eL91MIHDac-Q6wXKRZFPLBx0Jbjz3-iEq4g7diE-Vz9QkyB3x8L4TZYYHEqk20ZRmuIZWKm52CQS4WfckiQplmPsnnhEnnvAg_iVctM4yvxGsd4tT5RfN9jwwMp9x-IPUPlrvSzBVyi1j4cAaWqu6skOzPPdpBbI81HQ1EjOZrNYJdDJq7VqCFrutn-hOgr7UmjFP7BY7kazM63LSc&adurl=https://servedby.flashtalking.com/click/8/115975;4228570;2937640;210;0/?ft_section=__59805491108380195373474743937282556095&ft_impID=02BD998D-9C62-8029-8D8F-BDC37271FD38&g=45532EC500E6BD&random=644782114&ft_width=728&ft_height=90&url=https://www.adobe.com/la/creativecloud/buy/students.html?sdid=TKZTLFVF&mv=display

Segun el economista, "lo que si se sabe es que
Argentina va a seguir padeciendo los mismos
problemas que tenia antes de la pandemia:
problemas fiscales, inflacion alta,
incertidumbre cambiaria y, ademas, una
profundizacién de los desequilibrios por la
crisis".

Blanco explica que "las medidas que hubo que
tomar, como aumentar el gasto en un contexto
de caida de la recaudacion por la contraccion del
nivel de actividad, generara mas déficit fiscal;
entonces, a la salida es cuando puede haber un
problema de inflacién severo, dependiendo de
la estrategia que siga el Gobierno'.

"A mi me parece que va a
tener que ser muy prudente
desde el punto de vista
monetario y fiscal, pero a
eso, ahora, no lo sabemos"”,
apunta el exdecano de
Ciencias Economicas.

José Maria Rinaldi

"No hay evidencia empirica, ni aca ni en ningtin
lugar del mundo, con relacién a que el
componente monetario sea el principal
generador de inflacién", dice Rinaldi.

"En 2019, al final del gobierno de Mauricio
Macri, prendieron una gran aspiradora
monetaria y generaron un déficit cuasifiscal en
el Banco Central fabuloso; a mi juicio,
innecesariamente. Si se ven los agregados
monetarios en términos del producto interno
bruto, fueron los mas bajos en décadas; sin
embargo, la inflacién el afio pasado fue del 54
por ciento", amplia.

""Lo que paso es que el
motor que estaba jugando
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cambiarias, eso fue directo
a precios, no la emision",
agrega.

"El délar es el que verdaderamente impacta en
la inflacién, y lo hace por dos lados, como en un
efecto tijera. Por una parte, porque exportamos
la canasta alimentaria, exportamos lo que
comemos; y por otro, porque tenemos una
economia muy dependiente de insumos de
bienes intermedios importados, entonces el tipo
de cambio pega de lleno", dice Rinaldi.

UNC. José Maria Rinaldi, profesor de Finanzas Publicas de la UNC. (La
Voz/Archivo)

Para el economista, el Gobierno "sabe eso' y
por eso "'se preocupa'" sobre todo por el ddlar.
"Lo que esta haciendo es dejar que suba el
oficial de a poco, pero se esta fijando todo el
tiempo en los otros 'doélares' (el biue, el MEP, el
CCL). Por eso ha activado tantos mecanismos
regulatorios'", dice Rinaldi.

"No creo que la emisién por la pandemia sea un
problema porque, por un lado, es poco, son dos
puntos del PIB, nada. Es la mas baja de América
latina. Por eso, los que corren al Gobierno por
izquierda le dicen que ha sido mas conservador
que Chile, que Pert y que Ecuador, todas
economias con politicas neoliberales. Yo digo:
los gobiernos europeos y los Estados Unidos
han expandido sus agregados monetarios entre
10y 15 puntos del PIB. Lo nuestro es
insignificante", finaliza.

SINTESIS POLITICA
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derrumbado la demanda. Todo en un contexto
de recesion.

Sin embargo, en la pospandemia hay riesgo de
un rebrote, debido a varios factores.

Por un lado, por el aumento que se esta dando
en el tipo de cambio oficial y en la cada vez mas
amplia brecha con el blue.

El délar paralelo "vuela" por arriba de los 125
pesos, un 32 por ciento mas que el oficial,
incluso con el impuesto incorporado.

Por otro lado (para algunos, el dato mas
relevante), la fuerte emisién monetaria que esta
llevando adelante el Banco Central para atender
los gastos en salud, en seguridad y en asistencia
social en medio de la pandemia.

También esta el tema (no menor) del
descongelamiento de las tarifas. Hoy estan
freezadas las boletas de los servicios publicos y
el transporte, pero cuando se decida empezar a
soltarlas, seguramente impactara en los indices.

La Voz converso con tres economistas sobre el
tema: Alfredo Blanco (exdecano de la Facultad
de Ciencias Economicas de la UNC), Marcelo
Capello (presidente del Ieral de Fundacion
Mediterranea) y José Maria Rinaldi (profesor de
Finanzas Publicas de la UNC). Y esto dijeron.

Marcelo Capello

Para Capello, "si en la pospandemia el déficit
fiscal queda muy alto, y se sigue monetizando a
través del Banco Central, se pasara a un estadio
de mayor inflacion".
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MEDITERRANEA. Marcelo Capello, presidente del leral de Fundacién
Mediterranea. (La Voz/Archivo)

Ademas, explica que el riesgo de hiperinflacién
sera mayor "si el cepo se agudizay el tipo de
cambio oficial se retrasa, quedando debajo de
sus valores de equilibrio y alejandose
adicionalmente del délar informal".

Ademas, sera mas grave
atin "si de pronto el Central
se gueda con muy pocas
reservasy se ve obligado a
una fuerte suba del tipo de
cambio oficial o a liberar el
tipo de cambio”.

"En ese contexto, si habria riesgo de
hiperinflacién', advierte.

Alfredo Blanco

Para Blanco, la preocupacion de la inflacion que
se viene esta en lo que define como "la salida
del coronavirus", y aclara ""que todo depende de
algo que no se sabe: cuanto tiempo va a durar la
emergencia sanitaria".

Los cuatrillizos saltefios todavia no
conocieron a su papa por la cuarentena

Neuquén comienza a hacer testeos barriales
ante el crecimiento de casos de coronavirus

Giiemes: la historia detras del insélito doble
feriado en Salta
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