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"Acá se terminó el fernet", la frase de un
economista.

Aseguran que salir del cepo no producirá un
"rodrigazo".

Pero también hay quienes sugieren tres tipos de
cambio.

 Tenemos algo para ofrecerte

Con nuestra suscripción digital disfrutás de más
de 300 artículos exclusivos por mes y navegás
sin límites nuestros sitios. Tenemos newsletters
premium, una comunidad exclusiva para vos,
descuentos con Club La Voz y más.

Un sustancioso debate sobre los principales
dilemas de la economía argentina se produjo
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este jueves entre los economistas Martín Uribe,
Martín Tetaz y Martín Rapetti en el marco de las
53º Jornadas de Finanzas Públicas, este año en
formato virtual.

“El debate de los tres Martín”, lo de�nió uno de
los organizadores quien hizo notar que faltó “el
cuarto”, en obvia alusión al ministro de
Economía de la Nación, Martín Guzmán, quien
también había sido invitado a exponer en este
tradicional encuentro.

Lejos de aunar un criterio monolítico sobre la
situación del país, los economistas marcaron
diferencias concretas sobre el abordaje de la
crisis a partir de un hecho incontrastable: el
Covid-19 agravó los problemas estructurales y
“tradicionales”, como el dé�cit �scal.

"El BCRA se está ahogando
en un vaso de agua y la

salida es levantar el cepo
totalmente". Martín Uribe.

Moderados por Ernesto Rezk, profesor de la
Universidad Nacional de Córdoba (UNC), los
cruces y las discrepancias –siempre en un
marcado tono analítico y respetuoso–, se
centraron en si resulta posible poner en marcha
la recuperación de la economía a partir del
consumo y no de un achicamiento del gasto
público, motorizado por estas horas por la
fuerte emisión.

¿Se puede salir del cepo?

Uribe, señalado como uno de los 12 economistas
argentinos más in�uyentes en el mundo, alertó
que el endeudamiento externo “está lejos de ser
evacuado” y puede exigir una nueva
reestructuración “entre siete o 10 años o
menos”.
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"Debe haber un
desdoblamiento cambiario

como esquema de
transición: un dólar

exportador, otro
importador y uno

financiero". Martín Rapetti.

Comentó que en la reciente crisis de deuda, el
FMI pasó en solo cinco meses de señalar que era
sostenible a argumentar que no lo era. “¿Qué
pasó entre medio? Nada, inclusive la cosecha de
2019 fue mejor. Lo único que sucedió es que
ganó el Frente de Todos que venía anunciando
que iba a defaultear la deuda”, explicó.

Quiero mi Toyota 0KM
Elegí online y hace realidad tus ganas de tener el Toyota que más te
guste.

Justamente, la negociación pendiente con el
organismo es una gran incógnita para Uribe,
dado que la conducción del organismo es
diferente y hay que ver qué metas va a impulsar
el FMI en esa negociación en materia de gasto
público y dé�cit.

También instó a dejar sin efecto el actual cepo al
dólar, descartó de plano que ello pueda dar paso
a un “rodrigazo”, es decir un fuerte aumento de
tarifas, y apuntó que el único riesgo es que se
produzca un incremento en los precios de los
alimentos que son commodities.

Quiero mi Toyota 0KM
Elegí online y hace realidad tus ganas de tener el Toyota que más te
guste.

Por las provincias

Un hombre murió tras salvar a su nieto en un
incendio

Villa Larca: tremendo esfuerzo para contener
las llamas

Crearán la primera cátedra del país para la
formación de médicos intensivistas

Violencia de género en Chaco: un hombre
deberá pagarle un millón de pesos a su
exesposa
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Pero, en ese plano, recalcó que el insumo
dolarizado tiene un bajo impacto en la
conformación del precio total. Puso el ejemplo
del pan, la harina incide en un 10 por ciento del
valor al que llega al público.

Tener varios dólares

El economista del Cippec, Martín Rapetti, en
cambio, defendió un esquema de
desdoblamiento cambiario, estimó que el tipo
de cambio real no está “atrasado” y enfatizó
que el Gobierno “despejó razonablemente bien
el programa �nanciero” en dólares por los
próximos cuatro años.

 “Acá, como estamos en
Córdoba, nadie quiere decir
en el medio de la fiesta que

se terminó el fernet”.
Martín Tetaz.

En esa línea recomendó impulsar tres tipos de
cambios: importador, exportador y �nanciero,
con una política monetaria que estimule la
demanda del peso.

Rapetti fue muy enfático en señalar que la
actual situación social no deja espacio para un
ajuste �scal que impacte en el gasto social que
es la causa central del dé�cit y entendió que el
único camino pasa por una “corrección �scal
suave”.

Se terminó el fernet

Discrepó entonces con Tetaz (había hablado
antes) en que la pandemia revista también una
“oportunidad” para equilibrar la
macroeconomía. Eso “implica transferirle un
gran costo a la sociedad (algo) que no está
dentro del conjunto de posibilidades de acción
de un Gobierno y sobre todo de este remarcó”.

Pero Tetaz alertó que sin reconducir el nivel de
gasto y la emisión la economía no se recuperará.
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Parafraseando una vieja frase sajona que se
utiliza para gra�car procesos económicos,
Tetaz apuntó: “Acá, como estamos en Córdoba,
nadie quiere decir en el medio de la �esta que se
terminó el fernet”. La cita original, en realidad,
habla del ponche y de que lo que se terminó en
realidad es la posibilidad de �nanciar el gasto.

Explicó que el cepo al dólar no logrará resolver
la decisión de la gente de huir del peso. “Es
como tabicar una ventana”, dijo y alertó que ni
siquiera una suba de tasas para colocaciones
�nancieras en pesos desviará el objetivo de
preservar el valor con la moneda
nortamericana.

“Las empresas y las familias están endeudadas
hasta acá (señaló el cuello), ¿ustedes creen que
subiendo las tasas de interés lo arreglan?”,
interrogó.

Enfatizó que la inversión externa cae al 38%
interanual “y es obvio que no va a crecer”, el
sector externo no alcanza como tractor de la
economía y descartó la vía del consumo (elegida
por el Gobierno para reactivar) porque “los
salarios están muy deprimidos”.

Puso el caso de 2003 donde pese a que existía
una situación similar con los ingresos de la
gente, el colchón de dólares en manos de los
ahorristas hizo arrancar la rueda, pero para ello
“se debe dar certeza de tipo de cambio y
mostrar que solamente puede bajar”.
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