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réentina se parece a esos

equipos de fttbol que tienen

dos figuras dominantes.

pero que se llevan bastante
mal. Cuando uno hace un gol. el otro
no seacerca a festejar A veces, cuan-
do corresponde hacer un pase. para
que el otro convierta un gol. el jugador
hace una de mas y evita la asistencia.
Ll resto de los jugadores del equipo se
divide en apoyos auno oaotro. peroel
conjunto termina rindiendo poco. En
Boca Juniors les llamaban “halcones v
palomas”.

Argentina tiene un equipo que debe
veneer a la inflacion. bajar el déficit v
negociar la deuda. Algunos jugadores
prefieren ganar las elecciones, mante-
ner los subsidios y regalar jubilaciones
sinaportes.

La mitad del vaso lleno. LI déficit
fiscal baja y esto ocurre porque sube la
recaudacion v baja el gasto. Hay
aumento de ingreso de divisas y se
fortalecen las reservas. El Fondo
Monetario Internacional (FMI) hace un
“regalo” de 4.370 millones de dolares,
una gift card que se esta viendo como
daslarla.

Vavamos por partes. Elrojo fiscal
acumulado en el primer cuatrimestre
fue de 80.594 millones de pesos. lo
que representa 0.2 por ciento del PBL
v esun buen resultado.

Silo comparamos, es menor que el
resultado de los anos 2016, 2017, 2018
v 2020.

La suba de la recaudacion en mayo
fue del 72.7 por ciento interanual.
cuando influyeron fuerte los derechos
de exportacion. que crecieron 267 por
ciento.

Las retenciones aportaran este ano
8.600 millones de dolares, 2,600
millones de délares mas que el ano
pasado. La recaudacion crece por arri-
ba de la inflacion.

También habrd un ingreso extraor-
dinario por el impuesto a las grandes
fortunas que podria recaudar mds de
103.000 millones de pesos.

Del lado del gasto. también hay
buenas noticias para el Ministerio de
Economia, ya que subio un 14 por
ciento contra una inflacién oficial del
29 por ciento o una interanual que esta
en 49 por ciento.

El ingreso de divisas crecio fuer-
te. En el primer cuatrimestre fue de
9.755 millones de dolares, v supero en
1.707 millones de dolares la anterior
marca maxima del 2016, comentan
desde la Camara Argentina de la
Industria Aceitera. Esto llevo a un
aumento de las reservas del Banco
Central de la Republica Ardentina
(BCRA).

Precisamente. la entidad redujo la
base monetaria, paso de un ritmo de
emision del 67 por ciento anual en
octubre pasado a 16 por ciento en
abril. por debajo de la inflacion. Este
comportamiento estd contravendo la
cantidad de dinero circulante en la
economia.

EIFMI recaleuld los derechos espe-
clales de giro v estos representardn un
ingreso para Argentina de £.370 millo-
nes de dolares.

El Merval crecid mads de 40 por
clento, medido desde principios de
mayo.

Las noticias del mundo son posi-
tivas. La soja tiene buen precio. mas
alld de los tiltimos ajustes, y los cerea-
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Un equipo que necesita
hacer algunos goles

les la acompafian. Las tasas estan
bajas v la economia mundial parece
revitalizarse. El comercio global crece
y el ritmo de vacunacion mejoro en
las principales economias. La “vacuna
Biden” es un enorme paquete fiscal
para empujar la economia en Estados
Unidos. que creceria siete por ciento.

El vasovacio

La inflacion no baja. Muchos espe-
clalistas indican que bajar el déficit e
imprimir menos bajard la inflacion. Lo
hizo el exiministro Dujovne al final del
gobierno de Macrly la tasano descen-
dié como se esperaba: al contrario.
terminé sumandato con un nivel alto
de aumento de precios. Ahora el gasto
baja. la recaudacion sube. el dolar estd
planchado y la inflacion sigue alta: 3.3
por clento en mayo.

La multicausalidad cle la inflacion.
enla que se suman las expectativas v
la inercia. es una parte fundamental
del andlisis.

El experto Andrés Mala-
mud habla del "Dilema
el prisionero” cuando
las personas hacen lo
que es racional indi-
vidualmente. ' pero

h',

|
Gustavo Scarpetta
Docente en la UNC, la UCC y UES21

colectivamente no es lo éptimo por
desconfianza. “Los argentinos jode-
mos antes que nos jodar. remarcamos
el precio antes que te lo remarquen”
dice Malamucl.

La inflacion tiene un componente
enexpectativas que es dificil de medir,
aunque forman parte del crecimiento
delos precios.

Sirecordamos la historia, el Plan
Ausltral busco una combinacion de
acuerdo de precios y bajar el déficit
fiscal. creando una nueva moneda. Las
expectativas fueron favorables v eso
permitio bajar la inflacion. mas por
descenso de las remarcaciones que
por baja real del deéficit.

La inflacion bajd a dos por ciento
mensual en poco tiempo. aunque el

deficit fiscal continuo y a mecliados de
1987 ~a dos anos de su lanzamiento-
el plan ya estaba desgastaclo.

Los acuerdos o los congelamientos
de precios desde aquel entonces tie-
nen la peor prensa para los argentinos
v nacie cree que puedan ser solucion
para la inflacion.

.Como bajar las expectativas.
entonces, sin un liderazgo fuerte y con
el dilema del prisionero?

Una intencion del Gobierno es bajar
la inflacion pisando al dolar. mecanis-
mo que usaron las duplas Cristina Fer-
nandez-Axel Kicilofl v Mauricio
Macri-Nicolds Dujovne en distintos
momentos. Les sirvio para disminuir
el indice en un momento. pero les
exploto una granada en la mano mas

ILUSTRACION DE ERIC ZAMPIERI

adelante.

Miguel Angel Pesce, al frente del
BCRA, esta realizanclo lo mismo. Para
febrero, con una inflacién de 3.6 por
ciento. el dolar subio 2.9 por ciento.
Luego se buscd profundizar el atraso.

En marzo, el dolar subio 2.4 por
clento. y lainflacion. 4.8 por ciento: en
abril. 1.7 (dolar) v .7 por ciento (infla-
cion). Recién para el (ltimo trimestre
del ano se esperan tasas por debajo
dlel tres por ciento.

Como el Gobierno tiene ddolares
extras por el valor de la soja. se anima
a llevar hasta noviembre esle atraso.
cElque apuesta al dolar gana?

Otro tema del vaso vacio es que no
se negocian las deudas con el FMI ni
conel Club de Paris. y no baja el riesgo
pais. Parece que la estrategia es patear
para adelante. todo el tiempo que sea
posible.

La deuda con el Club de Paris. que
vencia a fines de mayo. esta enun pla-
zode espera por 60 dias. Algunos en el
Gobierno tenfan la idea de aplicar el
ingreso extra del FMI al pago. pero
OLros parecen empujar un proyecto
legislativo para que esos fondos se
apliquen a mejorar la situacion de los
sectores mas carenciados. Aunque
olros opinan que es para mejorar las
chances electorales del oficialismo
para las elecciones que se vienen.

Argentina necesita bajar la infla-
cién. tener un plan economico susten-
table que otorgue consistencia al
empresariado. Un mensaje negativo
son las prohibiciones alas exportacio-
nes.

Enunmundo cada vez mas agresi-
VO, que busca insertar exitosamente
sus productos y servicios en el mun-
do. nuestro equipo les pide a los
delanteros que por favor no hagan
goles. Castigamos a las exportaciones
y despucs lloramos porque no hay
divisas suficientes para pagar las deu-
das v fortalecer las reservas.

Somos un pais cerrado. Fl rubro
que mas influyo en la inflacion fueron
los textiles y el calzaclo, con aumento
anual de mas del79.1 por ciento. cuan-
do el indice general fue de 46 por cien-
to. en parte por las bajas importacio-
nes en el rubro. Argentina importa. de
manera proporcional. la mitad que
Chile, Brasil o EE.UU. en textiles y en
calzado.

Ll promedio mundial de arancel de
importacion es de cinco por ciento: el
de América latina. siete por ciento; el
cle Argentina, 12,5 por ciento.

Sicomparamos lo que representa
para cada pais su comercio interna-
cional (importaciones/exportaciones
sobre producto interno bruto), vemos
que en el mundo esarelacion es de 60
por ciento. Argentina, 33 por ciento. y
Latinoameérica. 16 por ciento.

Enel escenario futuro, Chinay Fsta-
dos Unidos creceran. por lo que el
escenario econdmico pinta bien: los
precios de lo que exportamos estd
alto. asique no podemos quejarnos
del estadodel campo de juego.

Hay buenas noticias que vienen del
exterior. También hay acciones toma-
clas que llevaron a un menor gasto y a
una caida del déficit fiscal. La emision
bajo. Pareciera que el sorteo del cam-
peonato nos estd dando un guino para
ilusionarnos, aunque hay mucho rui-
clo entre el presidente. el DT y algunos
jugadores.
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