NEGOCIOS / ECONOMIA

Los desequilibrios del proximo presidente

Los desafios econdmicos mas importantes estuvieron a la vista de todos durante los
ultimos meses y asi permanecen, cada vez mas complicados.
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L a macroeconomia argentina viene acumulando desequilibrios en todos los
frentes, que ganan en intensidad al ser desatendidos. Entre los mas graves, se
puede contar el aumento de la pobreza frente a la creciente inflacién en proceso de
espiralizacién ascendente, la escasez de divisas y las restricciones cambiarias, o las
dificultades para llevar adelante los procesos productivos de bienes y servicios
basicos.

Todos los desafios econdmicos estuvieron a la vista durante los Gltimos meses y asi
permanecen, haciendo cada vez mas punzante la pregunta de si Argentina puede
darse el lujo de un calendario electoral de varios meses en los cuales se ponen

virtualmente en pausa decisiones clave de politica econémica.

El frente mas visible de los indicadores que dejan a nuestro pais en los peores
rankings econdémicos es el del valor del délar y la inflacién. Para peor, el valor de la
divisa fue elegido como ancla para contener al crecimiento de los precios. Las dos
variables funcionan como termometro de la incertidumbre econdmica y la falta de
confianza acerca de la futura conduccién politica. También es cierto que, en funcién
de la candidatura del principal decisor de politica econdmica, se han ido
acumulando impulsos adicionales, como la devaluacion pos-Paso y el plan de
compensacion de ingresos, llamado “Plan Platita”, junto a mecanismos generadores
de presiones inflacionarias futuras como el congelamiento de tarifas y los propios
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programas de precios maximos. Un precio “topeado” ayer sin estabilizacion del
resto es la garantia de un salto manana, cuando se saque la tapa de la olla a presion.

Para atacar de raiz estos problemas, hay cierta coincidencia en combatir su causa
madre, que es el déficit fiscal y la emision monetaria para financiarlo. La situacién
de las cuentas publicas en nuestro pais es un tema econdémico de debate
generalizado. Conocido es por todos que el sector publico es deficitario: gasta mas
de lo que recauda.

Pero a medida que nos adentramos en los detalles, mas opaco es hacia la sociedad el
conocimiento de los mecanismos detras de la generacion de ingresos y hacia donde
van los gastos publicos. Esto es asi por una combinacion de decisiones propias de
transparencia del sector publico, junto con el propio desinterés que genera el tema
en el publico en general. En este punto medran las propuestas politicas de los
distintos frentes.

Por un lado, quienes proponen un Estado grande que, ademads de ocuparse de las
cuestiones basicas como seguridad, justicia, educacién y salud, también le pague a
parte de la poblacién la luz, el gas, los pasajes de transporte, y lo asista en sus
decisiones de ahorro financiero y jubilatorio. En estas propuestas suele soslayarse el
hecho de que, como no se tienen los recursos para afrontar tamano dispendio, se
debe recurrir al endeudamiento y a la emisién de moneda que tornard mas caros la
luz, el gas y el costo de transporte, asi como se comera parte de los ingresos y de los
ahorros de la poblacion.

ANUNCIO
(@ Unirse a una conversacion

Dejanos tu opinion.
Tu comentario nos interesa.

Abrir ajustes de privacidad de anuncios



https://smeagol.revcontent.com/cv/v3/LGWq7qjScw3S5layVTHfQtJCFgLKGCfGtIwok3R1UEQgSNpAy28ppIVRrH1Jh2XXgGsBQXi0xZ2UGYzWw3RehWDof19wbdrzGHSA9Rnapbfe36cbzzfhSwqK8WYYa_H5WXyuAHQp9WGkBfd-7Rvc0VYUF9ihDoK9zf0jLRFM97nUdcLKBsqdwRbmGOpWcCoiTJZfmXX0LVxuQTGF9pRyu-Tu6qPYvmfSzWxZ1tRtEJEraSXHjhfC8gIq4wo3EFiblfMNDoPJUtERHl-z2zeiTUqV3bpMQv8wJA?p=GgFDMLy0_6kGOiQyNzZlZWJiNC0yNTRkLTRlZDItYTk1My0zZTRlM2JhNWY3YTJCJDY1ZDgzYzg2LWJiYjctNGM1Ni1hZDZmLTBjYjZkNzFjNTgzMkoLd2hpZS13YWxrZXJQ640LWNv6EGIMbGF2b3ouY29tLmFyagdkZXNrdG9wkAEBkQIAAAAAAADoP6oCDDIwMC4xNi4yMi43NOoCEQoIZ3JheV9pbXASBWZhbHNl

Por la otra vereda, propuestas de fuertes recortes del gasto estatal, que pueden ser
comunicacionalmente simples de transmitir a la poblacidén sin conocimientos
especificos o sin interés, pero de dudosa implementacién factica.
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DE CUANTO ES EL DEFICIT

En el &mbito nacional, que es el nivel de gobierno que nos ocupa en las elecciones
presidenciales, un elemento que colabora en el debate es recordar la composiciéon
del gasto del que se esta hablando. Un 45% del gasto actualmente se destina a
jubilados, pensionados y asignaciones familiares y por hijo. Otro 10% son los planes
de asistencia de la Administracion Nacional de la Seguridad Social (Anses). El gasto
en empleados publicos es del 13%. Un 12% se destina a subsidios a la energia y el
transporte. Un 10% va a obra publica. Las transferencias a provincias, universidades,
empresas publicas y otros gastos son el 10% restante. Como puede apreciarse, el
gasto estd bastante concentrado en las prestaciones sociales.

Para ponerle valores en pesos al debate, un ejercicio util es el siguiente. Tomar los
datos de enero a septiembre de este ano y compararlo con la altima vez que el
Estado nacional fue superavitario en el acumulado de dichos meses del ano, que fue
el ano 2019. Ese ano también fue un ano electoral, de manera que la comparacion es
pertinente. Expresando todos los datos a moneda actual, actualmente acumulamos
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Teniendo en cuenta que los ingresos tributarios en ambos periodos fueron
practicamente iguales, claramente la diferencia viene por el lado del gasto: en lo
que va de 2023, el gasto superd en $ 3,1 billones (un billén es un millén de millones)
al gasto registrado en igual lapso de 2019. Pero esto no ocurri6 en todas las lineas.
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Muy por el contrario, hubo rubros del gasto que este ano evidenciaron fuertes
ajustes. Las jubilaciones resultaron $ 1,8 billones inferiores a las que se pagaban
regularmente en 2019, bajo la ley de movilidad vigente en aquella época. Las
familias recibieron por asignaciones $ 450 mil millones menos que lo que se pagaba
hace cuatro anos. Como contrapartida, el rubro que registra los Programas y Planes
sociales sumé $ 2,5 billones mas que lo destinado a estos rubros clientelares en
2019. Mas auan, estos planes pasaron de representar menos de un 5% del gasto social
en 2019 a casi un 20% de dicho gasto en lo que va de este ano.

Otro rubro clave son los subsidios a la energia. En 2019 se habian reducido para
acercar los costos de la electricidad y el gas a su verdadero valor; pero en 2023 se
volvié a ampliar dicha brecha. Esto explica por qué se gastaron $ 1,2 billones mas en
este rubro en la comparacion entre los dos periodos.

En lo que hace al gasto de obra publica, el acumulado de 2023 resulta casi $ 1 billén
superior al de igual periodo de 2019. La mitad de este mayor gasto de capital
corresponde a la inversion registrada en el rubro Energia (el Gasoducto).

La comparacién con un periodo en el que el nivel nacional de gobierno en nuestro
pais logr6 alcanzar niveles positivos de ahorro proporciona sélo un ejemplo, un
primer mojén de hacia dénde se pueden dirigir los esfuerzos fiscales; ya que
muestran que en algin momento la economia se movié con otros niveles de gasto.
Asi el principal gasto, que es la Seguridad Social, podria oportunamente recuperar
los niveles de poder adquisitivo sin perjudicar el resultado fiscal en la medida que se
controlen rubros como los opacos planes sociales, y los subsidios destinados a
empresas para divorciar las tarifas del costo real de los servicios. La reversion de
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https://adssettings.google.com/whythisad?source=display&reasons=AQWFnisCnetFwIwVNBFYFOIiQ1Qxq_v0JQQWOmfTSlSprC1UPZim8miAlxxa2Vpz3mF31LJiHzCuriGTiWPVxXetvaM-GFkuKQlhnRKf6BLafiIn_6qXlA5TYUXZsLuX3oiwVovj0G-Jga6McHrKi3GT7bwwN1xT9ryZsiwTESF3Usa1NjC4KoTXs9JozR9_g5foF0B5jpYb-Etj8S4rFM25dcH2BTyw3podxFsNFd7PJcXdMg8whRSvQkNUkNlU_5QpnVUHrNBcsSMAQtRjvvwL60pMGcJ-DLuwiIDEDqeuqAUfQJ2UAZc0tZ-Il2LLm_YbPNynDQ9Wwc1f1nB0JFUrktYR1vb_23VaZ1jNDtuAJGDNI444dCCnl81eDbsaq9_vtyTTwHZlvpH3qwzH31_qQrF8fq0UXznR_02V8m0hVz4SG_Adg3LAzWtZu1ERUAg5Mcc7OKdqHYzRV_G0g6dRR5ZYJ7BwOAW17ucfC2TCdVgmQbeFJaFdhl4et44ms6Z5U-kEqULbWLWakrxuFHpHu793jbx9Y2fa0WvvZQhIAseTXcvAfXkJzgDJPUM3ti1-f1RzXdlEs6QaxAknctROrZtOYTkond55KbOAG97Cyjs4QiPvUgrpPF5v2WcczqeKobLZaadKMr_g4HbnCh_NQDIC2eqVjz1IQZtIbfjATLOzPI5aiT1FpkdlGnm7M6eLn5pA4bcxY9ZsD6E51g10p5xbgTg8joNm_Y73JWrakOP5xzpGElbEdP4SARxGGZ0y6YjEpsqjEOn_gHow2-kCax0c1UzmlI_P8cY-T9vYFJ-wSnk-CE8tweQxJHeiw9Z6Rg0t6qyBaMoIY0XcNulZ0Y2XKjFFcKNrWKmu9Vksq7SjWJpA4EujZpYfVsjk-6ySBxZgYhvSR7v871BijelUctd_GYFwfrKbTEEovPbxJf0VdXAyGr_ams8IBAeED_x1t6eYaKmeqgEvCtUlhaQ6Ad9XHT1Q6xUOeW6vzjy8cFkwriYD6OpS7pntVgzdyg8anbF2Q98K0Gw2_4UDXw1xd0x3xw6RQktYYk3sC39okNxazxj-87na0r4GvIWtt54D49uGRMslLzaCujFIqihcE9HrmqVWiJImQImS6sUzbHlqSbeqEe_p8drko4_IzGapL8TkCSQweu6EsWyr34C4BTQec-9Gm_0u5WZXjLisjhbC9Pb-F4qFcxmk1AZRhqU2bzymJ92Msptct9wSaNZNpDtt0jnPrgV7oojZQWTwI_W4wWk_WxKpYJD7DvTGJRCumF3o2IAE_MAOaf6BsozpDwkyHUQ-PXpOrDRVSbHI-tkXzN1Zg2nM9Ick8I8GErPsYXRUFOuiwljqkEUA3lEoE4vqnjH9hfkw_B1QB6EGPGjjAZhnnY2r_LNsOaaOjR_TR5LqEYJDFGgYUpFuYsISvUEhGhs22P81M24B2Pm_6OHtxXqFueb0P53LKyz0d1bv7WMhhC-k0tmcTILd4Fv6SmxWqAcOo3-WJ_06lq4SwfNuqqcEgaUIIDCVWNba5O6jEz7QJRmPH3IM8kE46n6nG3x8wgItaRDEAeziiyoEb46T2X57OWeUO-Olc_ZLYMazUnLxsND7tKZK0K5qkCBmsQTurDRPTxpe9r1dNsRTbJCuFUDq7VxikcaH3tZ__bK5lp2qUdsyN9oIImqajeNxiX4BqANxM9q4f1NKY8vov0hCsbTms56OANK80suxKbTkQUpaIn6adXQDnM1WQH3sWkZS9CyuFKJGlaJbdHmycU-vbqQV538Hbwdvv2TZFRNIHKljiTf7pmxelKC5zKxofqyXOIrf8TH3dY0jeKKMMV9gLN52V6dHZzOxaV_Np_-FxvzOpUc-2f496DPA1mkrZ1amDfaAu8CPIpdgMyOEbHbdyRIkMTKf0tbtk-HgMsq2KY6kJ-3MkSs2pSyHsw1iq9Vgebbn-Vf9sJ-vQOF5q-yEn6Ocn-GPYwTq5A4hFKXQ6PDULuodBL3CmJSK6bIfc57zzRS3NhNpkU8kNNtNYXTTDu41yxz9jJBTdQf2eFATeCeUKy97aXSqYSseni89eKXpOJoJO1ZPB2RcuL3NI3ajgaQGRg9F-e8eCAuIXzvMU1h7DFibTbnI1cvOmGV-CSUkyXhSJ9vy0jdTmHybG5-zSEPIgzNtTI0V9vpt4pS0FsPxOrGdFHNqM_zSf4HWUBGAJOLnMRRta9g0Rc4wF6ku0vwrP_ikccfL3qkp_v1vJ1xQ209b-o6-7sB_qsU49H20kHvdBXCy3WWtN1LkugpNF07glVKHLmcMaunDW6MBj08-q3zBMC5pL6thvUDuko_kxZlqm-uPFBxpBL2wuuX9Wpg

estos aumentos (nétese que no se plantea su eliminacién) permitiria un ahorro que
casi coincide con el déficit actual.

No se trata de agobiar al lector con cifras que ciertamente son abrumadoras, sino de
ponerle nimeros al debate acerca de la necesidad del control de erogaciones para
lograr una mejora fiscal. Estos nimeros pueden ayudar a discernir cuanto
empeorara el déficit un “Plan Platita” de $ 3 billones, o si es cierto que el problema
s6lo tiene solucién a través de una drastica poda del gasto.

(*) Director IIE-Bolsa de Comercio de Cordoba. Profesor FCE-UNC
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