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Arriaza. Sus proyecclones de inflacion y
por qué insiste en que no hay

ptimismo sobre la marcha de la
Milei y la expectativa

que devaluar

contramarno, una devaluacion pasa-
ria indefectiblemente a precios, ace
Jerando lainflacion.

Reactivacién en octubre- Res-
pecto de la marcha de 12 actividad
economica, Arriazu asegurd que s€
est4 comportando de manera jdénti-

(a3 : :
YUNTURA. ] economista disert6 en Cérdoba y mostro su 0

economia. Su analisis del plan de estabilizacion del presidente para 2025.

LAVOZ/ARCHNO

fripol delinteri .

“ ntes que nada,
aclaro: yo soy el

gallego que viene

en contramano

por Libertador, escucha en la radio
que ‘un auto va por Libertador a con-
tramano’ y piensa: no es s6lo un auto,
son miles”, arranco distendido Ricar-
do Arriazu al disertar en la facultad
de Ciencias Econémicas, advirtiendo
a quien no lo supiera que su mirada
sobre el plan macroecondmico de
Javier Milei viene siendo positiva y
choca de frente, en varios puntos,
con criticas 0 advertencias generali-
zadas entre sus colegas.

El prestigioso economista formado
enla Universidad Nacional de Tucu-
méany en el exterior, con numerosas
distinciones como el reciente Docto-
rado Honoris Causa de la Uade, es
ademads una de las voces mas escu-
chadas como consultor por el sector
privado. Y elogiada por el propio
Milei, a quien Arriazu aclaré gue “no
conoce ni asesora’.

Llego a Ccordoba invilado.por la
Facultad de Ciencias Economicas de
Ja UNCY abri¢ una nueva edicion de
las Jjornadas Internacionales de

anzas Publicas organizadas cada
afio por €sd institucion.
puranté més de una

hora, con St

habitual solvencia, hilé conceptos y
datos para fundamentar por qué con-
sidera que el programa de corto plazo
ejecutado por Milei para ordenar la
macroeconomia (bajar la inflacion,
equilibrar sector ex(ernoy realinear
precios relativos) es el correcto, y €n
qué se asienta su optimismo sobre
los resultados que tiene muchas
chances de lograr.

“Est4 funcionando mejor que lo

esperado, dado el punto de arran-
que”, 0pino. Claro esta, advirtio que
buena parte del éxito del plan se jue-
ga enla confianza que Jogre construir
y sostener por parte del mercado, ya
que al tipo de cambio ‘10 maneja el
mercado” y la suerte del programa se
juegaenla esperanza de que Jainfla-
ci6n bajard. “A eso me referi cuando
dije que si hay devaluacion, explota
todo”, insistio el economista, volvien-
do sobre la frase con la que deton6
revuelo dias atrds.

La inflacién en 2025. Arriazu
considero correctala apuesta oficiala
sostener las dos anclas del programa:
la fiscal, cuidando el superdvit; y 1a
cambiaria, algo a lo que obliga el
cardcter bimonetarista de la econo-
mia argentina. “Aqui la gente piensa
en dolares, mientras el dolar sea una
unidad de cambio requiere Ser fijado
para estabilizar la economia’, analizo
defendiendo la necesidad del cepo-

Respecto de los precios, mostréla

A

PRIMERA ETAPA. Arriazu considerd acert

coincidencia entre su proyeccion de
inflacion para este afo y el compor-
tamiento real que vienen teniendo
los precios. En su calculo, el 2024
cerrar4 con 118% anual. En 2025, su
proyeccion es apenas casi dos puntos
superiorala oficial: 20%.

Sobre el “piso” del 4% que se regis-
tra desde mayo, dijo: “Mientras las
tarifas estén ajustando, ¢l indice no
vaa convergeraltipo de cambio (que
se devalua 2% mensual). De todas
maneras, al gas por ejemplonole fal-

ada lareceta de corto plazo

de Javier Milei.

tamas de un10% de ajuste”, advirtio.
El economista relativizé la idea de
“precios atrasados” y antepuso su
nocién de “calesita de precios relati-
vos”. “La gente dice que los precios
estan atrasados, 1a pregunta es: Jres-
pecto de qué? La respuesta en
muchos casos es ‘de sus aspiracio-
nes’, hay que asumir que Argentina
es un pais pobre. Para dejar de serlo,
debe crecer”, dijo. El concepto de
abandonar la calesita supone asumir,
con realismo, el ordenamiento. A

caalo que proyecto desde suconsul-

tora: el piso se tocd en mayo: desde

entonces decrecenlas caidas y logra-
r4n, anticip6, una tasa interanu
positiva en octubre.

El comportamiento varfa mucho
entre sectores y estd impulsado por
tres factores: el fin de la sequia y sU
impacto positivo en el agro; larecu
peracion progresiva del salarioreal. ¥
]a expansion del crédito, que desde
junio evoluciona por encima de 10s
depdsitos en el sistema financiero. Su
pronéstico de crecimiento para 2025
es similar al oficial incluido en el pre-
supuesto: en tomo al 5%.

“Ni de broma se defolteard”. dijoen

alusion a los vencimientos de deuda
en dolares por U$S 1,100 millones
este anio. Respecto delos 11 mil millo-
nes requeridos en 2025, advirtié que
hay que ver de donde saldran; aun-
que destaco que las exportaciones
creceran 8 USS mil millones respecto
de 2024 y cubrirdn parte de esa
demanda. Destacé especialmente el
buen desempefio dela balanza ener-
gética empujada por el aporte de
VacaMuerta.

La tinica critica directa qué hizo a
la gestion fue “el error garrafal” de
bajar ~demasiado rapido” la tasa de
interés y dejar demasiados pesos
libres en la economia. “Luego lo

corrigieron”, aclar6.
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