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ateneldan cuando estd wdo

blen, s que nuestros e
sedingen il indleador que se encleg-
de sorpresivamente, Hay que cangir
fralta, cuntrolar ¢l bl e acelie o, m
lns s modemos, cuando Supra-
mos Ja velocidad Indicada en ns
carteles,

D dgual modo, estos illimox dias |
st encendieron Indicadores ey ¢l
tablero econdinico del Goblerno
nacional,

Tal vez ¢l Indicador que nuis ruido
ko fue of nivel de desempleo, ya que
el 7.5% informado marcaun aumenlo
de 15% contra el Wimo iimestre de
2024,y en el caso del Gran Céndoba
llegda un preocupante 9.2%,

Venfamas observando con especial

Se encendieron luces amarillas
en el tablero econdmico
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atencidn que los economistas Incluf- |
dos en ¢l Relevamiento de Fxpectatl-
vas de Mercado (REM), inds precisa-
mente para el Top 10 -los que mds
acertaron anteriormente- la tasa de
desempleo se habriaubicado también
CNTXY CSperan unatasa de 6.5% encl
tllime trimestre de 2025. Suponen
qued crecimiento de la cconomia lle- |
varfaa una baja del desempleo a final
del ano [pronostican un erecimicnto
de 5.2%).

Laoiraheamarilla encendida fuela
calda de las exportacioncs de 7.4% en
mayo. Fste mes fue el histdricamente
miasalte en ef pals en materia de ven-
fas extermas,

Stllevames o adlisls a bos primeros
cinco imeses, las exportaciones crecie-
ron sdlo 2,6% contra un aumento de
34.3% de las importaciones.

El salio comercial en los primeros
cinco meses fue de L3S 1.883 millo-
nes, imna cifa exigua. Pam noviembre,
seestima que el monto de importa-
ciones igualard al de exportaciones.

- Dentro de las exportaciones, bay
dosnoticias gue llaman laatenclén:

1. La calda de las ventas de pmduc-
tos primarics.

2. Clescaso aumento de las manu- |
facturas de origen agropecuario |
{MOA}, de 02X desdeencroamayo, |

En las importaclones, hay olras |
noticias por considerar: |

a) Flaumento de 69% en las com-
pras de bienes de capital tanto de nue-
vos como usados significa que se estil |
aprovechando el dolar batato para |
capitalizar, mejorar maguinas y |
madquinaria, Tambidn a suba de com- |
pras desde Alerania refleja la llegada |
demaquinas yautos desdeese origen. | comercial esperado seriade USS7 761

b} Los autos se convirtieran en el | milllones. (Alcanzan esosdolares?
producty s importado por Anenti- | Acd se enclende olra luz casi roja,
na, £l centro de Iovestigaciones Cien | Como indica Jorge Vasconcelos de la
indicd que seimpartaron U$S 1910 | Nundacidn Mediterranea. la cuenta
millones, eniin 80% procedente de | comentedel Balinee de Pagos - Inclu-
frasil, 3% de México v ot S destle | vendosenavios oo sk jRso
China ! gle un superavit de 15 del PIBa i

. cd Laimportacion por via courier | déficitde 25 1
{puertaa pueria) sumentd 174% yya | Las resenvas brutas supetanon 1
wpresentan 1SS A5 millonesalmes. ! barrer deJos USS-A0 il miltnes par
- y | primera ves deste febrero de 2023 0
- Gohierna embtio-deuds con alia tasa
| para compear feservas y cumplir en
a0 dicen 1os analistas del REM | parte conel objetivo fjado ante ol Fon-
respectn a la balaiza comercial? | do Monetario Internacional (FMI), E1
criantral comerncin exrerior de biencs, © organisme mira con cierto recelo Ja
provectazon pard 2025 que bas expor-  cantidad de reservis dispenibles, con
tacitnces seran DS 82 761 mifloncs v un copo queatn dificulia las importa-
las imponaciones HES 75 mil mithe- © ciones. |
nes, conshilerando un aumento de ¢+ Mientras gue el Upo de cambio
1135 2000 millones. LT superdvit | subio stio 7% en dos meses, la Cloma-
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Otrakizroja: el défict
comercial y el ddlar

e Tadisteias Aceiteras de la Repa-
Dblica Argenting [Clara) indicd que
| ingresaron VS8 3054 millones en
iz, T7% s e of msimo mes del |
afpasado
[ Gabiierne lnsiste enque no hay |
probilermas porgue oL dolar esia lotn-
tlo libremente, Pero cuando haya
| pocosdelanss v muchos densandando
| porimportaciones, serviclos, deada y
ahoro, luegs de un Herpo demanda
adornecida por una tasa de interds -
mis alla que a inflacian yun cepoa
lovs dléblace's para imporiacidn, cundo
haya liberiad pasi ambos puntos, la
sttuackin podria ser diferente.

los iltimos dixs se olseryd un cre:

| Hergua s, J
| Parajemplificar, en mafz Argenting
1 expiorta el tniple que Brasilen 206,
nos superd por pniem veson 2012,y
ahors ¢ ol seuda expartador ni -
dial de alz o el mimdo, detras de
Estadus Unldos, Mas retenclones os
e piroducckin,

T Gobibernn Ieisa pante de su esyra-
(esga erilus s superivies, of fiseal y ol
comerchal. Y suenorme trunfo esla
Dafat e b Inflacion desde nlveles de
25.5% mensual en diciembre de 2023
a15% enpiyn,

Aungque ambos superdvits estdn
anclados en medidas critleadas gue
vienen dela época deCristing Fenidn-
] deez, como ¢l cepoa las importaciones
y las retenclones, Sinretenclones se
| terminaria el superivil fiscal, sin copo,
pasarfamosa défict comerclal.

De guerTas y otras tensionés

Ll tablero del auto nos muesla
como estd funclonando ¢l vehfeulo.
| Perotambién debemos migar hacla
afucra, para ver sondforos, sefuales de
trdnshin y si hay hiclo, agua, nieve ©
potas en nuestro camino. Lo mismo
nos pasa ¢ impacta en lo gue sucede
[uer de nuestoo prils.

Por cjemiplo, el conllicto stacl con
Ieiny Ia participacidn de Estados Unl-
s (ELUU con fmpacio en petrdlen
y Detes.

Fl comerclo mundial creoe Ininte-
rrumpldamente cash desde ki finallza-
chén de la segunda guerma mundial,
aunque desde el comlenzo del pre-
sente siglo, las erisis son mads recu-
menies e influyentes, La erisis finan-
ciera de 2008 Impactd en todo el
mundo. La primer geerra comercial
disminuyd les Qujosde exportaciones
e importaciones ¥ generd un grifico
con forma de V en las exportaclones
glolales, que s¢ repitd con la pande-
miade Covid y puede pasar algo siml-
lar, cuando se terminen de abservar
los castos del actual conflicts arance-
larin entee FELULLY China

Ahara estamas ante Las influencias
de la tregua entre ambos palses, 1o que
tisminirye la incertidumbre pero i Ja

i elimina, Lus castos de los Netes desde
| Chinaaumentaron para todos, per la
' locura desatacla para llegar mientras
| se puede entrar a Estados Unidos con
| unamncel tmenor

| Poroso, mientras el ablero interno
| muestra luces que advieren resgos -
{ comolasuba del desempleoy la fragl-

Mds retencones i Ndad externa- ¢l contexto Intermacio-
esmenos produccién i nal no ofrece un camine despejado.
La ltima noticla que linpacta el ' Las tersiones geopoliticas y comer-
comercio exterior es el decno que  ciales generan un cninmode volatili-
repuso las retenclones de lasojaal | dad creclenie, donde los Aujus de
3%y del male, que vuelve al 12%, | caplial y Jos precios de los commeodt-
Por el particular procedimiento de | ties pueden cambilar en cuestidn de
exporiackin que ienen estos pro- | Sermanas, Y en ese escenario, Yo -
duvtos, donde s necesario realizar | ses eon snenas margen de maniohm,
una Declaracion lurada de Ventaal | comola Argentina, deben feforzar su
Exterior [IVE), que filael derecho | capocidad deadlaptacian. o
devxporiaciin v ef precio oficial, en

Fl desafio ng es s0lo mantener b
superdvits @ cualguler casio, sipo
cimiento mpotiante e la registra- | coustniircondiciones sostenibies goe
cion de Tas DIVE en donde el [ permitan desarmoliames sin slectar 1
exportador debe adelantar el pago | gomeetitividad ni restrinetr b s
de tributes ¢ Ingreso de divisas, | da o, ki
pero se asegura el 269 de retencio |l ch-
nes, e esta ranera, of Gohierno se mEscaneadU CUH EamscaHHEF\t1d
asegurd of ingresa anticipado de | se g etk
divisas cimpuesios, mientas los | auto siga, que se apaguen tas luoes
exportadoges podran exponar cont | amanilias y nose enciendim otrzs




