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oca luniors adquirid a Diego
Maradonaa préstamo por USS
2.5 millones en electivo y el
pago de deudas de Argentinos
Juniors por USS 11 millones y ala Aso-
ciacion del Natbol Argentino (AFA) de
US$S 100 mil. Seria similar a un equipo
argentino deteniendo laventa de Pranco
Mastantuono y pagando el préstamo,
Aquello fue en febrero de 1981, River
Plate, para no quedarse atrds despucs
del espectacular inicio de Maradona
en la Bombonera, decidia tracr a
Mario Alberto Kempes, pase que con-
creté el 12 de marzo de 1981 -salo 20
dias después de 1o de Diego-. Para
poner contexto, Kempes venia de
hacer 22 goles cn 32 partidos y era -
alin es- el maximo idolo del Valencia.
Serfa como haber comprado al mejor
Lionel Messi al Barcelona. Todo esg
posibilitd un délar siper atrasado.

A esaépoca sela denoming “Plata
Dulce™y hastase filmé una pelicula con
ese nombre. También quedaron de esa
¢poca frases como *Deme dos” ylos
ViajesaMiami.

Los atrasos de tipo de cambio en
Argentina siempre han sido similares:
bajan la inflacién, promueven las

importaciones, debilitanlas exportacio-
Nes y generan un cimbronazo en su
final. En 1980 y 1981, ambos afos hubo
déficit comercial. Guardamos, para otra
columna, la historia de Palito Ortega y
Frank Sinatra enlamisma época

Esa es una diferencia con la situacion
actual, donde hay superivit comercial
enlabalanza de bienes. Aunque hay
reservas débiles v rojo en la cuenta
comiente. Elministro de Economia, Luis
Caputo, aconsejo que si vefan el dolar
barato compraran y fueron 1,3 millones
de argentinos los que compraron por
US$S5.432 millones en julio; también
fueron U$S 14.719 millones desde abril,
cuando el Gobiemo decidié la salida del
cepo para particulares,

&Dolar alto o délar bajo?

El ddlar ha sido y seguird siendo
unade las variables clave. Roy Hora y
Pablo Gerchunoff, en su libro Mone-
da al aire, plantean casi un laberinto
sin salida para la moneda estadouni-
dense en Argentina.

Un tipo de cambio bajo genera un
boom de importaciones y turismo
emisivo, que no puede ser financiado
y pronto debilita las reservas, lo que
obliga a salir de este esquema. Pro-

mueve las importaciones y debilita
las exportaciones. .

Por el contrario, un tipo de cambio
alto estimula las exportaciones y
genera una proteccion extra en las
importaciones, pero no es agradable
parael votante.

Intentando resumir a Gerchunoff,
la clase media quiere délar barato y
los politicos se lo daban hasta que se
arma quilombo y después la oposi-
cion le da dolar caro a las clases
populares, creando emp!eo: i

Alrespecto, Gerchunoff dice que el
tipo de cambio real alto esun sustituto
de la reforma laboral. Y adernds esuna
forma de, ala inversa, resolver el proble-

fiscal”.

maDurante todo cl proceso demoqé:
tico el tipo de cambio se atraso y
hubo distintas situaciones para st
correccion. Algunos de\?luayor] y
generd un salto inflacionario, C‘ ristina
Fernindez y Amado Boudou imple-
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De Maradona a Vaca
Muerta, el problema del
dolar en Argentina
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mentaron el cepo para evitar la com-
Pra por ahorristas en 2011 y Juego fue-
ron ampliando restricciones, laberin-
todel cual atin no s puede salir.
Mauricio Macri tenia un tipo de cam-
bio muy atrasado en 2017 cuando gand
las elecciones de medio término. Ese
dolar generé el mayor déficit comercial
delahistoria. A pesar de ganar, nolo
corrigid y el mercado se encargé de
corregirio en abril del 2018, lo que impli-
€4 un nuevo gran préstamo al Fondo
Monetario Internacional (FM).

Cuando los economistas indicaron
queeltipo de cambio estabaatrasado,
el actual Gobierno y el presidente
Javier Milei los tildaban de “mandri-
les”. Unaescena, que puede quedar en
1a historia, es todo el equipo econémi-
co gritando “flota” en un programa de
streaming. Intervinieron vendiendo
casi U$S 600 millones cn Ja semana
antes de las clecciones bonaerenses y
también influyen mediante tasas altas
pard que la gente se queden en el pla-
Zofijoy novayanal délar.

-adelante la disponibilidad es del 100%

Is cierto que el equipo econdmico y l
muchos seguidores explicaron que esta
vezseriadistinto.Cuandoseles prequn- | crea una demanda adicional que etmpu-
16 por qué lamayoria apuntd alos dola- | Jamds su cotizacion. JPuede cambiar
resde VacaMuertay laminerta. Los fan- | esoenelcorto plazo?
tdsticos U$S 30 mil millones que los
titulares de los diarios ascguran que |
exportard Vaca Muerta advierten tam- |
bicnque ese monto serd en 2030.0 sca
que hay que tender un puente hasta
entonces. .

Laotra fundamentacion es el Régi-
mende Incentivo a las Grandes Inver-
siones (Rigi). Pero cuidado, porque este
régimen tiene una flexibilidad para tracr
divisas: sélo es obligatorio plenamente ]
enlos dos primeros anos, En el tercer
ano, se puede disponer libremente del
209, en el cuarto €l 40% y del quinto en

Nuestra herencia cultural -totalmen-
te entendible- de ahorrar en délares

Hasta el 26 de octubre

Lainflacion en agosto fue de 1.9% y
de19.5% enlo que va del ano. Es ¢l
granactivo del Gobiemo camino a las
clecciones de octubre. Otra buena
noticia es que poselecciones el délar
subid pero sin tocar el techo de la
banda.

Deberd jugar todas las fichas para
mantener el dolar quieto y repetir un
indice similar a mediados del mes pro-
ximo.

Feonormistas como Martin Redrado o
| Daniel Artana estiman que habr estrés
paraingresarlas ono. | cambiario mds cercade las clecciones.

En Argentina, ¢l délar esunadelas | Serd una lucha entre el colchonde la
principales reservas de valor, ylavinica | genteyel colchon de reservas. Este uilti-
forma de eludir eso es generando con- | mo no fue tan grande como podria
fianza durante mucho tiempo. haber sido, porque Caputo y compaiifa

Fl costo de la desconfianza genera | decidieron comprar recién cuando el
una demanda extra en nuestro pafs | ddlarllegaraa$1.000.
que es muy dilicil de absorber. Eldélar cierra la semana casi en el
¢Cudntos dolares generamos cada | borde de la banda superior, mientras 3
argentino? Al obtener cudnto expor- | algunos bancos suben y ofros bajan la
tamos por habitante en bienes y ser- | tasa delos plazos fijos. Queda mucho
vicios, Argentina exporta U$$ 2.120 | aun parael 26 de octubre y es probable
por habitante, contra U$S 5.616 de | que debasaliravender paradefenderel
Chile 0 U$516.150 de Australia. techo autoimpuesto,

Del26 212026

Enel excelente cologuio que organi- -
26 laUnion Industrial de Cérdoba (UI0),
se realiz6 una encuesta en donde dio
que mds del 70% vefan escenarios bue-
nos enel futuro, divididos entre positivo
omuy positivo.

Dias atrds, el presidente de la Unién
Industrial Argentina (UIA), Martin
Rappallini, afirmé que hay sectores cuya
actividad cac 15%y que se pierden casi
L500 empleos por mes.

Dicho evento fue anterior a las
elecciones del 7 de septiembre pasa-
do, pero en la charla que organizé La
Voz el miércoles pasado, el consultor

“Teo Zorraquin pregunté cémo era el
escenario futuro que vefan y el 80%
del auditorio eligi6 entre un escena-
rio positivo 0 muy positivo,

Algunos sectores vuelan -como la
ventadeautos y el turismo emisivo-y
otras estdn cayendo al sétano. Los eco-
normistas se encargan de decir quelos
salarios privados formales han venido
recuperando poder adquisitivo: el angli-
sisdelagente es diferente segyin del”
ladodela grieta donde ests,

Cada délar que se gastedeacsal

ten para pagar los U$S 19 mil millo-

‘ics en vencimientos de deuda que
*| nos esperan en 2026,

Esunlargo trecho hasta octubre. El
- Ministro Caputo afirmé que necesita

un riesgo pafs en descensg para
poder refinanciar los vencimientos
del ano préximo y que compré déla-
Tes en este ultimo periodo pero fue-
ron usados para pagar deugda, cQué
pasaria si el resultadg clectoral na
penmite una baja del riesgo pafs?

En mianterior columma, focalicé en
que los dos escenarios politicos -
derrota o victoria del Gobierno- mar-
| carian el escenario econdmico de los
1 Proximos meses, Luego del resuliado
| del 7de'septiembre, queda claro que
| las clecalones de octybre marcarin el
" Tumbo econdmico del g proximo,
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