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Inflexion en la economia de Cordoba: la
actividad repunto un 0,56% en el inicio de
2026 e interrumpio dos trimestres de caida

El indicador desarrollado por la Universidad Nacional de Cordoba muestra una leve
recuperacion traccionada por el complejo manicero y los hidrocarburos. Pese al
cambio de tendencia, persiste la desaceleracion interanual en la provincia.
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La actividad econdmica de la provincia de Cérdoba registré un cambio de tendencia durante

el primer trimestre de 2026. Tras encadenar dos periodos consecutivos en terreno negativo,



el indice de Actividad Econémica de Cérdoba (IAEC) computo una leve suba del 0,56%

en comparacion con el trimestre anterior.

Esta medicién, elaborada por el Instituto de Economia y Finanzas (IEF) de la Facultad de

Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional de Cérdoba, marca un punto de inflexion en

la coyuntura local, aunque los niveles generales de expansion contintan siendo modestos.

A pesar de este indicador positivo en términos trimestrales, las estadisticas académicas
advierten sobre una persistente desaceleracion en la comparacion interanual. Mientras que
a mediados de 2025 el ritmo de crecimiento de la economia cordobesa alcanzaba una
tasa del 7,75%, en el primer trimestre de este afno el avance se ubicé en un acotado
1,64%.

Tabla 1: IAEC trimestral.

Trimestre Valor del IAEC Variacién Variacién respecto a
respecto a mismo trimestre
trimestre anterior afio anterior
Primer Trimestre 2026 115,46 0,56% 1,64%
Cuarto Trimestre 2025 114,82 -0,59% 3,06%
Tercer Trimestre 2025 115,50 -0,31% 4,63%
Segundo Trimestre 2025 115,85 1,98% 7,75%

Fuente: Elaboracién propia.

La dinamica agregada del indicador provincial encuentra una correlacion directa con la
reconfiguracion interna de sus componentes, donde los sectores agroindustriales y

energéticos compensaron las caidas de otros rubros clave.

El mapa sectorial de la reactivacion cordobesa

Al desglosar las variables que componen el indice provincial, la industrializacion de mani
se posicion6 como el vector de mayor dinamismo econémico al registrar una notable
expansion del 12,86% trimestral. Este repunte adquiere mayor relevancia al evaluar su

desempefio interanual, donde exhibid un sobresaliente incremento del 44,27%.

Desde el equipo estadistico de la UNC recuerdan que este sector se caracteriza por una
marcada volatilidad y que su fuerte contraccion previa habia sido una de las causas del

retroceso de la economia local a fines de 2025.

Por su parte, el Consumo de Hidrocarburos Liquidos y el Consumo de Cemento

Portland operaron en la misma direccion expansiva durante este inicio de afio. El



sector de combustibles liquidos mostré un avance del 5,05% trimestral y un alza del
11,36% interanual, mientras que el cemento aporté un crecimiento del 2,60% en el

trimestre.

Estas subas permitieron amortiguar el retroceso del 3,52% registrado en la molienda
de girasol y la caida del 2,52% en el patentamiento de vehiculos, rubro que al menos

comenzd a moderar su desplome frente a los registros anteriores.

La trayectoria reciente de la curva econdmica cordobesa ratifica una estrecha sincronia
histoérica con el Producto Interno Bruto (PIB) de la Nacion. Las estimaciones del IEF coinciden
con las ultimas mediciones del Estimador Mensual de la Actividad Econdmica (EMAE) del
INDEC, las cuales confirmaron una interrupcién de la inercia contractiva en todo el pais. A
nivel general, la economia argentina promedi6 una mejora del 1,1% durante el primer

trimestre de 2026 respecto al cierre del afo anterior, validando el repunte local.

El comportamiento historico del IAEC puede observarse en la figura 1, donde también se observa
el comportamiento de PIB para el mismo periodo de tiempo, utilizado como indice de referencia.

Figura 1: Evolucion del IAEC y el ciclo del PIB (datos trimestrales).
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La molienda de oleaginosas consolida su piso

El analisis sectorial especifico del informe pone el foco en la molienda de soja y girasol
como actividades esenciales para medir el verdadero pulso de la provincia. Durante la
campafa 2025/2026, la industrializacidn acumulada de soja alcanzo las 2.790.399 toneladas,

consolidando una fase de estabilizacion con un avance del 3,13% frente al ciclo previo. La



brecha se vuelve mucho mas profunda al contrastar el volumen actual con el ciclo
2023/2024, registrando un salto del 77,37% debido al progresivo fin de los efectos de la

sequia historica.

Grafico 1: Industrializacién Acumulada de Oleaginosas por Campana
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Por el lado del complejo girasolero, el procesamiento industrial en el primer trimestre de
2026 alcanzo las 131.769 toneladas en la provincia. Este volumen representa una
recuperaciéon de corto plazo del 11,20% en comparacién con los mismos meses de la
campafa anterior. No obstante, los analistas universitarios aclaran que la actividad todavia
se desenvuelve por debajo de los promedios histéricos de molienda, acumulando una

contraccion cercana al 18% respecto a las campanas de 2022 y 2023.

La evolucion del procesamiento industrial de granos no responde de manera idéntica a
los niveles de recoleccion primaria en los campos cordobeses. De acuerdo con los datos
recopilados junto a la Bolsa de Cereales de Cérdoba, la cosecha de soja de la campania
2025/2026 sufrié una leve disminucién del 3,52%, totalizando 14.113.326 toneladas. En el
caso del girasol, la caida de la produccion agricola en territorio provincial fue mas marcada,

alcanzando un retroceso interanual del 25,47% con 517.063 toneladas recolectadas.

Precios globales y el impacto real de las retenciones

Frente a una cosecha local que no se expandid, el sostenimiento de la molienda industrial
estuvo fuertemente ligado a una recomposicion gradual de las cotizaciones internacionales.

Entre 2025 y el primer trimestre de 2026, los precios FOB de los aceites vegetales y los



pellets de soja y girasol mostraron una mayor firmeza debido a la demanda global de
biocombustibles.

Aunque los valores actuales se mantienen distantes de los maximos histéricos registrados en
2022 por el inicio del conflicto en Ucrania, la mejora respecto a los minimos de 2023

motorizé los margenes de las plantas procesadoras.

Por ultimo, el informe de la Universidad Nacional de Cérdoba relativiza el impacto que
tuvieron las modificaciones sobre los derechos de exportacion en la decision de
industrializar. Si bien el Gobierno nacional implementd un esquema de rebajas impositivas
permanentes en diciembre de 2025, el diferencial de alicuotas entre el grano primario y el

subproducto procesado se mantuvo casi inalterado.

Actualmente, el poroto de soja tributa un 24% frente a un 22,5% de sus derivados,

sosteniendo una brecha de 1,5 puntos porcentuales que no modificé los incentivos
previos.
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En el caso del girasol, la brecha impositiva también se redujo de los 2 puntos originales a un margen de

1,5 puntos porcentuales a comienzos de este aiio, donde la semilla cotiza con una alicuota del 4,5% y los

subproductos como el pellet se ubican en el 3%.

En consecuencia, las conclusiones del estudio técnico sugieren que la dinamica de la agroindustria local
responde fundamentalmente a la disponibilidad de la materia prima y al escenario internacional de precios,

restandole peso a los cambios de la estructura tributaria interna.
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