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La economia cordobesa volvio a crecer tras dos
trimestres en baja, pero la recuperacion sigue siendo
moderada

Un informe de la Facultad de Ciencias Econdmicas de la UNC registré una mejora del 0,56% en el
primer trimestre de 2026. El repunte estuvo impulsado por la agroindustria, especialmente por
la industrializacién del mani, el consumo de combustibles y la construccion, aunque los
investigadores advierten que el crecimiento continlia perdiendo dinamismo.
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La economia de Cordoba dio una sefial de recuperacion durante el primer trimestre de 2026. Después de
dos trimestres consecutivos de caida, la actividad econémica provincial registré un crecimiento del 0,56%
respecto del trimestre anterior, segin el tltimo Informe Técnico de la Economia de Cérdoba (ITEC)
elaborado por el Instituto de Economiay Finanzas (IEF) de la Facultad de Ciencias Econémicas de la

Universidad Nacional de Cérdoba.

El dato surge del indice de Actividad Econémica de Cérdoba (IAEC), un indicador desarrollado por la UNC
para medir mensualmente la evolucion de la economia provincial a partir de multiples variables

representativas de distintos sectores productivos.

Sin embargo, el informe también introduce una advertencia: aunque la economia volvid a terreno positivo,
el ritmo de crecimiento contintia desacelerandose. La variacion interanual fue de apenas 1,64%, muy por

debajo del 7,75% que habia alcanzado durante el segundo trimestre de 2025.

En la nota editorial del informe, el coordinador del ITEC, Ignacio Juncos, y el director del Instituto de
Economiay Finanzas, Hernan Morero, sostienen que el resultado “revierte una tendencia de dos trimestres
con caida en su nivel de actividad”, aunque remarcan que la economia provincial “se mantiene en valores

modestos™.
Un cambio de tendencia

ELIAEC alcanzé un valor de 115,46 puntos durante el primer trimestre del afio.



La serie reciente muestra con claridad el cambio de comportamiento de la economia provincial:

Trimestre IAEC | Variacion trimestral | Variacion interanual
Primer trimestre 2026 | 115,46 | +0,56% +1,64%
Cuarto trimestre 2025 114,82 |-0,59% +3,06%
Tercer trimestre 2025 115,50 -0,31% +4,63%
Segundo trimestre 2025 | 115,85 | +1,98% +7,75%

Los investigadores explican que, mas que una aceleracion de la economia, lo ocurrido durante el inicio de

2026 representa un cambio de signo luego de varios meses de estancamiento.

“La variacion del indicador contintia ubicandose en valores cercanos a cero”, sefiala el estudio, reflejando

que la recuperacion todavia es incipiente.
Qué sectores impulsaron la recuperacion

Elinforme identifica cuales fueron las actividades que explican la mejora registrada durante el trimestre.
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El principal motor fue la industrializacidn del mani, que mostr6 un crecimiento del 12,86% respecto del

trimestre anterior y un impresionante 44,27% en la comparacion interanual.

Los investigadores aclaran que este indicador suele presentar una elevada volatilidad y recuerdan que

durante el cierre de 2025 habia sido precisamente uno de los factores que mas incidi6 en la caida del indice.

Otro de los sectores con mejor desemperio fue el consumo de hidrocarburos liquidos, que avanzé 5,05%

trimestral y 11,36% interanual, reflejando una mayor movilidad y actividad econémica.

También aportd positivamente el consumo de cemento Portland, con un crecimiento del 2,60% trimestral y
del 2,30% frente al mismo periodo del afio pasado, un dato que suele utilizarse como termdmetro del nivel

de inversion y de la actividad de la construccion.

Las actividades que todavia muestran debilidad

No todos los sectores evolucionaron de la misma manera.

La industrializacién del girasol retrocedié 3,52% respecto del trimestre anterior, aunque todavia mantiene

un crecimiento interanual del 3,15%.
Por su parte, el patentamiento de vehiculos volvid a caer, con una baja trimestral del 2,52%.

No obstante, los autores destacan que existe una sefial positiva: la contraccion es mucho menor que la
observada durante el cierre de 2025, cuando el sector habia sufrido un desplome cercano al 12%. Ademas,
elindicador contintia mostrando una mejora interanual del 3,30%, lo que sugiere que el mercado podria

estar encontrando un piso de estabilidad.

Una recuperacion apoyada en el agro
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Evoltis invierte US$ 1,7 millones en un nuevo hub tecnolégico en Cérdoba para acelerar su
expansion regional

Para los economistas de la UNC, el principal sostén de la recuperacion provincial continta siendo el

complejo agroindustrial.

Elinforme incorpora un analisis especifico sobre la industrializacion de oleaginosas, donde se observa una
fuerte recuperacion del procesamiento de soja, mani'y girasol luego del impacto que provocé la histérica

sequia de la campafia 2022/23.

En el caso de la soja, la campafia 2025/26 muestra una expansion del 3,13% respecto de la campaiia
anterior y un crecimiento del 77,37% frente al ciclo 2023/24, comparacion influida por los bajos niveles de

produccion que dejo la sequia.

Si la referencia se realiza contra la campafia 2022/23, el crecimiento alcanza el 14,92%, lo que, segln el

estudio, refleja una tendencia positiva de mediano plazo para la actividad industrial.

En el caso del girasol, el panorama es mas heterogéneo.



Durante el primer trimestre de la camparia 2025/26, la industrializacion aumentd 11,2% respecto del mismo
periodo del ciclo anterior, aunque todavia permanece por debajo de los niveles observados en las
campanfas 2022/23 y 2023/24.

Precios internacionales y retenciones
El estudio también analiza los factores que explican la evolucion de la actividad agroindustrial.
Los investigadores sostienen que la mejora reciente responde principalmente a dos elementos.

Por un lado, la recuperacion de la disponibilidad de materia prima luego de la sequia.
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Por otro, una recomposicion gradual de los precios internacionales de los derivados de soja y girasol,

impulsada por una mayor demanda mundial de aceites vegetales y biocombustibles.

En cambio, consideran que las sucesivas modificaciones en los derechos de exportacion tuvieron un

impacto limitado.

Aunque durante 2025y comienzos de 2026 hubo reducciones en las retenciones tanto para soja como para
girasol, el informe concluye que los cambios no modificaron significativamente los incentivos para

industrializar dentro del pais, ya que el diferencial entre granos y subproductos practicamente se mantuvo.
Un indicador que busca medir el pulso de la economia cordobesa

ELIAEC es uno de los pocos indicadores que permiten seguir de manera sistematica la evolucion de la

economia provincial.



Para su elaboracion, el Instituto de Economia y Finanzas utiliza diez variables mensuales que representan

distintos sectores de actividad, entre ellas:

e demanda de empleo;

e consumo de energia eléctrica;

e consumo de gas industrial;

e consumo de hidrocarburos liquidos;

e industrializacion de soja, maniy girasol;

e recaudacion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos;
e consumo de cemento Portland;

e patentamientos de vehiculos.

En esta edicion, ademas, la UNC publicé por primera vez la serie histérica completa del IAEC desde 2021,
con el objetivo de ofrecer una herramienta de consulta para investigadores, empresas, organismos publicos

y actores econdmicos interesados en seguir la evolucion de la actividad provincial.

Elinforme concluye que la economia cordobesa muestra los primeros indicios de recuperacion luego del
freno observado durante la segunda mitad de 2025, aunque el crecimiento continda siendo moderadoy
todavia no alcanza el dinamismo registrado un afio atras. El principal impulso proviene del entramado
agroindustrial, mientras que el desafio para los proximos meses sera verificar si esta mejora logra

extenderse hacia otros sectores de la economia provincial y consolidarse como una tendencia sostenida.



