Real Exchange Rate Targeting

. Trilema Monetario o Control de Capitales?
La Politica Fiscal

Javier Gerardo Milei

Jmilei@fibertel.com.ar



Marco Analitico del Mercado Monetario
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EL Modelo con Tipo de Cambio Flexible
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EL Modelo con Tipo de Cambio Flexible




EL Modelo con Tipo de Cambio Flexible
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Politica Fiscal Expansiva
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EL Modelo con Tipo de Cambio Fijo
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EL Modelo con Tipo de Cambio Fijo




EL Modelo con Tipo de Cambio Fijo
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Efectos de la Politica Fiscal Expansiva
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EL Modelo con Meta de Tipo de Cambio Real
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La Politica Fiscal Contraciclica
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Efectividad de la Politica Fiscal
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Efectividad de la Politica Fiscal




Efectividad del Control de Capitales
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Efectividad del Control de Capitales




Tipo de Cambio Real y el Excedente de Divisas
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Etapa lll

8,000.0
6,000.0
4,000.0 -
Etapa ll
2,000.0 +
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ \I\\\\\\\\\\
2NN Q N\ O N\ O N X
v N S ™ O QY Y L Y O
R N N N

[ Exceso de Oferta === (Ofertg ===Demanda ‘

6,000.0

T+ 4,000.0

- 2,000.0

+ (2,000.0)

+ (4,000.0)

+ (6,000.0)

(8,000.0)



| a Intervencion en el Mercado de Divisas
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Oferta y Demanda de Base
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Oferta de Base y Actividad (PBI)
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Oferta de Base, Actividad (UCI) y Precios
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El Desequilibrio Monetario
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Inconsistencia Temporal
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Inconsistencia Temporal y Delegacion
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La Politica Fiscal de Kirchner “2005”
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