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Obijetivo

¢Construccion de un Indicador gue
permita analizar la politica fiscal de
mediano plazo aislando los efectos
que el ciclo economico causa en las
cuentas publicas

sComparar este Indicador con el
deficit observado




Metodologias
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» Enfoque del EMI

» Enfogque de la OCDE




Balance Estructural

Es el resultado fiscal en el nivel de
pleno empleo

oDeterminacion del producto potencial

s Cuantificacion de componentes
ciclicos y permanentes del presupuesto




Producto Potencial (1)

¢ Filtro de Hodrick-Prescott
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¢ Ventaja: simplicidad de calculo

¢ Desventaja: es una técnica
estadistica, no Incorpora Informacion
estructural de la economia




Producto Potencial (1)

¢ Enfoque de la funcion de produccion

Ln(Y,) =a Ln(L,) +(1- a) Ln(K,) + Ln(A) +&

¢ Se recomienda su uso si existe
Informacion disponible

¢» Determinacion del parametro a




Funcion de produccion

¢ Empleo: mediante NAIRU (tasa
natural de desempleo) o mediante
suavizado (Filtro H-P)

¢ Stock de capital y PTE: datos de Maia
Yy Nicholson




Componentes Permanentes

Para su estimacion es necesario:

1. Estimar elasticidades de los
Impuestos y del gasto

2. A partir de éestas aislar el
componente ciclico de las cuentas
pulicas




Ingresos Estructurales

¢ Estimacion elasticidad recaudacion
producto

Log(R ) =a +b, Log(Y,)




Ingresos Estructurales

¢ Enfoque FMI
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¢ Enfogue OCDE




Gastos Estructurales

¢ Enfoque FMI
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Balance Estructural

¢ Enfoque FMI
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» Enfoque OCDE
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EStimaciones para
Argentina




Producto Potencial
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Elasticidades

Ganancias

IVA

Gasto Publico
Corriente




Periodo 1980-2004
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Resultados |

¢ Indicador de la politica fiscal de
mediano plazo sin componente ciclico

¢ Posibles usos como indicador del
estimulo fiscal sobre la demanda
agregada

» Comportamiento similar al resultado
financiero del gobierno para el caso
argentine




Resultados ||

¢ Balance estructural sistematicamente
negativo, aunque mejora en los
ultimos anos, aungque en gran
medida a retenciones e impuesto a
las transacciones financieras

¢ ANos de crisis: balance estructural
mayor al observado

¢ Superavit observado en 1993/94
transitorio

¢ Deficit ebservado muy grande en los
anes de auge (1998)




Extensiones

¢ Comparacion del PIB potencial
mediante enfogue H-P y funcion de
produccion

» Analisis de sensibilidad para las
elasticidades




Producto Potencial

Funcion de produccion vs. Filtro H-P

¢ Los resultados no varian
considerablemente.

¢ La maxima diferencia entre el
balance estructural utilizando cada
enfogue es de 0,38%




Analisis de sensibilidad para la
elasticidad producto del gasto
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Conclusiones

¢ Existen diversas metodologias: FMI y

OCDE

¢ Permite ais
cuentas pu

ar los efectos del ciclo en las
nlicas

¢ Indicador d
plaze de |a

e |la orientacion de mediano
politica fiscal mas rebusto

¢ Para ell caso argentine: comportamiento
similar al deficit ebsern/ado




