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Marco Conceptual y Evidencia Empírica
• Lucas (1990)
• Alfaro et al. (2008)
• Gertler y Rogoff (1990)
• Barone y Descalzi (2012)
• Agénor y Aizenman (2004), Barone Descalzi(2010)
• Rodrik (2007)
• a) Los países menos desarrollados con baja calidad institucional son 

resistente a invertir (Rodrik 2007), b) los países menos desarrollados 
enfrentan restricciones en el mercado de capitales (A&A 2004 y B&D 
2010); c) en los países de menor desarrollo con una prima riesgo 
endógena, por asimetría de información, depende del colateral (TOT) 
(G&R 1990, B&D 2012).

• Entonces: Los países menos desarrollados cuando enfrentan una mejora 
de sus TOT ven incrementado su ingreso corriente, una caída en la prima 
riesgo dado que aumenta su colateral, pero la inversión externa crece 
menos en los países donde la calidad institucional es menor.

• “ cuando los países menos desarrollados enfrentan un ciclo positivo de 
TOT, la oportunidad se pierde por la baja calidad institucional”.



Marco Conceptual y Evidencia Empírica 

• Alfaro (2008) FDI y Calidad Institucional. Estimaciones 
de largo plazo.

• Buchanan, LE & Rishi (2012) panel, 164 economías 
(1996-2006). La volatilidad de la FDI está asociada 
negativamente con la calidad institucional.

• Barone y Descalzi (2013) FDI y TOT. Panel desarrollados 
vs no desarrollados. La respuesta de las entradas de 
capitales a los TOT es mayor en el grupo de países más 
desarrollados.

• Barone, Descalzi y Navarrete (2016). Panel, FDI y TOT.
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