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PROGRAMA DE ASIGNATURA

Unidad Académica: Facultad de Ciencias Econdmicas

ASIGNATURA: 232-MACROECONOMIA III

REQUISITOS DE CORRELATIVIDAD:

Macroeconomia II.

CATEDRA:

REQUIERE CURSADA: SI

TIPO: Electiva

UBICACION EN LA CARRERA: Noveno

DICTADO: Normal

MODALIDAD: Presencial

CARRERA: LICENCIATURA EN ECONOMIA
(Plan 2009) -

*RTF: - / CREDITOS: 4.20

SEMESTRE DE CURSADO: PRIMERO

CARGA HORARIA: 84 Horas

CARGA HORARIA TEORICA: 54 Horas

CARGA HORARIA PRACTICA: 30 Horas

*1 RTF= 30 hs. de dedicacion total del estudiante. Res 449/17 HCS; 1 Crédito= 15 hs. teodricas, 1 Crédito=30 hs.
practicas. Res. 412/00 HCS.

FUNDAMENTACION Y OBJETIVOS

En la Unidad 1, nos introduciremos al estudio de la teoria macroecondmica mediante una
breve revisién histérica de las distintas visiones econdmicas predominantes.

En la Unidad 2, haremos un analisis critico de los modelos microeconémicos Walrasianos vy
Marshallianos, que nos sirven para microfundar los modelos macroecondmicos. También,
analizaremos la teoria del dinero llamada ?Money View?, desarrollada por Perry Mehrling, vy la
compararemos con otras teorias sobre el dinero.

En la Unidad 3, analizamos, desde una visidon critica, los modelos macroecondmicos de Lucas
(neocldsicos) y de la IS/LM (keynesianismo). Planteamos como alternativa superadora, pero
advirtiendo que la disciplina macroecondmica continda requiriendo de avances tedricos para
su completa comprension, la teoria Z y la hipotesis del corredor, desarrolladas por Axel
Leijonhufvud, en combinacién con la teoria del ?Money View?, desarrollada por Perry
Mehrling.

En la Unidad 4, estudiaremos teorias sobre inflacién y crisis financiera y de balanza de pagos
para comprender estos dos temas de gran actualidad para Argentina.

En los practicos analizaremos algunos aspectos recientes de la economia Argentina y del
mundo, utilizando los distintos enfoques tedricos aprendidos.

PROGRAMA ANALITICO

UNIDAD 1: Introduccion a la historia de la macroeconomia

Objetivos Especificos:
Uno de los objetivos especificos de esta unidad es comprender las distintas visiones que ha
habido a lo largo de la historia de la macroeconomia de los ultimos 80 anos.

Ademas, se busca analizar cuales son los principales temas que deben ser comprendidos para
desarrollar la teoria macroeconémica y mejorar nuestra comprension de la realidad.

Estudiar estos temas nos ayudara a comprender que no existe "una sola’ visidon sobre qué




teorias macroecondémicas utilizar para comprender como funciona la realidad. Ademas, nos
permitird establecer que es necesario revisar las teorias hegemédnicas u ortodoxas que han
dominado la academia en los ultimos decenios si realmente queremos comprender la realidad
macroecondémica.

Contenido:

La Unidad 1 contiene tres (3) articulos. El articulo 1 realiza una breve revision histérica de las
distintas visiones econdmicas predominantes en los ultimos 80 afios; el articulo 2 analiza
algunos desafios para las teorias macroeconémicas ortodoxas o dominantes que han surgido
a raiz de la crisis financiera internacional del 2007/2008; el articulo 3 plantea 3 temas que en
opinion de Axel Leijonhufvud requieren una atenciéon especial para el desarrollo de la
disciplina macroeconémica.

La Unidad 1 contiene dos (2) notas de clase. Las primeras notas de clase (Notas de clase 1a)
corresponden a una introduccion general a la materia; y las segundas notas de clase (Notas
de clase 1b) corresponden a los articulos 1, 2 y 3.

Bibliografia:

Bibliografia Obligatoria:

Articulo 1:

(AL) Cap. 1: Los ciclos largos de las visiones econdmicas en Leijonhufvud, Axel. (2006).
Organizacién e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicién, Temas Grupo
Editorial.

Version en Ingles: https://core.ac.uk/download/pdf/150080816.pdf

Articulo 2:

Colander, David et al. (2009), "The Financial Crisis and the Systemic Failure of Academic
Economics" Dahlem Report Econ Crisis 021809. http://ideas.repec.org/p/kie/kieliw/1489.html
Articulo 3:

(AL) Cap. 7: Tres items para la agenda macroecondmica en Leijonhufvud, Axel. (2006).
Organizacién e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicién, Temas Grupo
Editorial. Solicitar en Biblioteca por: 339 L 49388

Version en ingles:
https://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.522.1710yrep=replytype=pdf

Notas de clase

Notas de clase 1a (Introduccion a la materia): http://www.cbaeconomia.com/teaching/Macro
III Tema 1.pdf

Notas de clase 1b (articulos 1, 2 y 3): http://www.cbaeconomia.com/teaching/Macro III
Tema 1b.pdf

Videos de clases virtuales:

Video grabado de clase ’‘Los ciclos largos en las visiones econd6micas - Parte 1°
https://drive.google.com/file/d/1uebGSgW_Hm4CeQIrJYFea23DvrEfzytL/view

Video grabado de clase ‘Los ciclos largos en las visiones econdmicas - Parte 2°
https://drive.google.com/file/d/1ldwUWmXqGgBY6_t39A46Me7RyEfdVtV3/view

Video grabado de clase "Crisis financiera mundial 2007/2008°
https://drive.google.com/file/d/1XgXCoOBAqpCoDAqIWppp0GhOIS-m4TFq/view

Video grabado de clase ’'Tres items para la agenda macroeconémica - Parte 1°
https://drive.google.com/file/d/1BRJduUSbrUTEOJWSfbyYIwBaPZBteTcY/view

Video grabado de clase ’'Tres items para la agenda macroecondmica - Parte 2°
https://drive.google.com/file/d/1xvhxIOZ5-GIqWRsKBGw 1fMtR703PJENX/view
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Video grabado de clase ’'Tres items para la agenda macroeconémica - Parte 3°
https://drive.google.com/file/d/1vONNOCcEvIKbZrn7AeUr6hmj-sO0-_OmF/view

Videos relacionados a articulos:
Videos relacionados al articulo 1 de (AL) Cap. 1: Los ciclos largos de las visiones economicas

en Leijonhufvud, Axel. (2006):

Video sobre las escuelas econdmicas de Daniel Heymann
https://youtu.be/6uSn499eH2A

Video sobre pluralismo intelectual de Axel Leijonhufvud
https://www.youtube.com/watch?v=E_zfmE__DxQylist=PLmtuEaMvhDZbnT7kpLB1ilBhhbWIe
nPOCyindex=12yab_channel=NewEconomicThinking

Video entrevista The Death of Neo-Liberalism
https://youtu.be/ZPfu5qD_418

Video sobre el FMI y Grecia de INET
https://youtu.be/TqMUzkFO6gM

Video documental "Fondo, otra vez la misma receta’ de Alejandro Bercovich sobre el FMI
https://youtu.be/tJA30EWN2ck

Video sobre la importancia de un estado activo y fuerte de Alfredo Schclarek Curutchet.
https://youtu.be/OA1gnK9phts

Video sobre el rol del estado como emprendedor de Mariana Mazzucato
https://youtu.be/urLFQ40v_7U
Videos relacionados al articulo 2 de Colander, David et al. (2009) "The Financial Crisis and the

Systemic Failure of Academic Economics":

Video sobre la crisis financiera de 2007/2008 de INET
https://youtu.be/9]ID6uuiiZPY

Video sobre la Naturaleza de la Economia de Ha-Joon Chang
https://youtu.be/D-6rQmHpGfE

Video entrevista a Axel Leijonhufvud sobre la crisis 2007/2008
https://youtu.be/KRbT2YIQZ40

Video entrevista a Adair Turner sobre qué generd la crisis financiera 2007/2008
https://youtu.be/hmMSmKO1U-8

Video entrevista a Raghuram Rajan sobre la crisis 2007/2008 y el sistema financiero
https://youtu.be/jlVIdjOGa38
Bibliografia Complementaria:

Jonathan D. Ostry, Prakash Loungani, and Davide Furceri (2016). "Neoliberalism: Oversold?"
FINANCE y DEVELOPMENT, June 2016, Vol. 53, No. 2, IMF.
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https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2016/06/pdf/ostry.pdf

Blanchard, O. (2014). "Where Danger Lurks" FINANCE y DEVELOPMENT, September 2014,
Vol. 51, No. 3, IMF.

http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2014/09/pdf/blanchard.pdf

(AL) Cap. 2: Las metamorfosis de la economia neoclasica en Leijonhufvud, Axel. (2006).
Organizacién e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicién, Temas Grupo
Editorial.

Version en Ingles:
https://www.taylorfrancis.com/chapters/edit/10.4324/9780203612354-5/metamorphoses-ne
oclassical-economics-axel-leijonhufvud

Leijonhufvud, Axel. (2006). "Episodes in a Century of Macroeconomics”’, in David Colander,
ed., Post-Walrasian Macroeconomics
http://assets.cambridge.org/052186/5484/excerpt/0521865484_excerpt.pdf

Thaler, Richard H. (2016), "Behavioral Economics: Past, Present and Future"
https://ssrn.com/abstract=2790606

Dean J.W., "La disolucion del consenso keynesiano", en Bell, D. y Kristol, I. "La crisis en la
teoria econdémica", Ed. El Cronista Comercial, 1983.
http://www.nationalaffairs.com/doclib/20100308_Keynesianconsensus.pdf

De Vroy, Michel. (2006). "Getting rid of Keynes? A reflection on the history of
macroeconomics" UCL Discussion paper 2006-51
http://sites-final.uclouvain.be/econ/DP/IRES/2006-51.pdf

Colander, David. (2006). "Post Walrasian Macroeconomics: Some Historic Links", in David
Colander, ed., Post-Walrasian Macroeconomics
www.wesleyan.edu/econ/seminar/2005f/Colander.pdf

Coddington, A. (1976) "Keynesian Economics: The Search of First Principles", Journal of
Economic Literature Vol. 14, No. 4 (Dec., 1976), pPp. 1258-1273.
http://www.jstor.org/stable/2722548
http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/coddington1976.pdf

UNIDAD 2: Modelos para la micro-fundamentacién de la
macroeconomia

Objetivos Especificos:

Uno de los objetivos especificos de esta unidad es analizar los modelos Walrasianos y
Marshallianos, que son modelos microeconémicos para modelar el comportamiento de los
distintos agentes de la economia (familias y empresas) y de este modo "microfundar’ los
modelos macroeconémicos.

Ademas, analizaremos que es el dinero y su intima relacién con el crédito y el sistema
bancario. Estudiaremos especialmente la teoria del dinero del ?Money view? popularizado por
Perry Mehrling, que es la que consideramos la teoria del dinero mas representativa de la
realidad. Sin embargo, también veremos otras teorias sobre el dinero para comprenderlas y
poder tener una vision critica acerca de ellas.

Estudiar estas teorias sobre el comportamiento de los agentes y el dinero, nos ayudara a
comprender los modelos macroecondmicos que estudiaremos en la proxima Unidad 3: Teorias
macroecondémicas.

Contenido:

La Unidad 2 contiene ocho (8) articulos. Los articulos 1 y 2 analizan el modelo Walrasiano; los
articulos 3 y 4 estudian el modelo Marshalliano; el articulo 5 presenta las teorias del dinero
relacionado a los cartalistas y metalistas; los articulos 6, 7 y 8 presentan la teoria del dinero
del ?Money view? popularizado por Perry Mehrling.

La Unidad 2 contiene tres (3) notas de clase. Las primeras notas de clase (Notas de clase 2a)
corresponden a una introduccién a ciertos aspectos metodolégicos importantes (como ser
discusion de modelos y matematica, la microfundamentacion de la macroeconomia, la



economia como un sistema complejo y las expectativas racionales) y el modelo Walrasiano
analizado en los articulos 1 y 2; las segundas notas de clase (Notas de clase 2b)
corresponden al modelo Marshalliano discutido en los articulos 3 y 4; y las terceras notas de
clase (Notas de clase 2c) corresponden a las teorias del dinero cartalista, metalista y ?money
view? discutido en los articulos 5 a 8.

Bibliografia:
Bibliografia Obligatoria:

Articulo 1:
Tesfatsion, L. (2017). "Introduction to Walrasian General Equilibrium Modeling”
http://www2.econ.iastate.edu/tesfatsi/WalrasIntro.pdf

Notar que deben leer las secciones 1, 2, 3 y 5. No es necesario leer la seccién 4 (Pareto
Efficiency and the First Welfare Theorem).

Articulo 2:

Tesfatsion, L. (2018). "Walrasian General Equilibrium: Benchmark of Coordination Success?”’
http://www2.econ.iastate.edu/tesfatsi/walbench.pdf

Notar que deben leer la seccion 1 (Introduccion) y seccion 3 (Conclusion). No es necesario
leer la seccidn 2 (A Simple Example with Price-Setting Firms).

Articulo 3:

Leijonhufvud, Axel. (2006) "Keynes as a Marshallian”,
http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Keynes Marshall.pdf

Articulo 4:

Leijonhufvud, Axel. (2006) "Marshall on Market Adjustment’,
http://www-ceel.economia.unitn.it/staff/leijonhufvud/files/axell.pdf

Articulo 5:

Goodhart, Charles (1998). "The two concepts of money: implications for the analysis of
optimal currency areas" European Journal of Political Economy, vol. 14(3), pages 407-432,
August. http://ideas.repec.org/a/eee/poleco/v14y1998i3p407-432.html

Notar que solo deben leer secciones 1 (Introduccién) y 2 (On the nature and origins of
money). Es decir, paginas 407 a 419. No es necesario leer las secciones siguientes.

Articulo 6:

Mehrling, Perry. (2013) "The Natural Hierarchy of Money: Insight into the way monetary
systems interact"
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-02-The-Natural-Hierarchy-of-Money.pdf
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/2-the-natural-hierarchy-of-money/

Articulo 7:

Mehrling, Perry. (2013) "The Money View, Micro and Macro"
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-04-The-Money-View-Micro-and-Macro.pdf
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/4-the-money-view-micro-and-macro/
Articulo 8:

Mehrling, Perry. (2013) "Central Bank as a Clearinghouse: The central bank can be viewed as
way to regulate the clearinghouse system"
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-05-The-Central-Bank-as-a-Clearinghouse.pdf

https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/5-the-central-bank-as-a-clearinghouse/

Notas de clase

Notas de clase 2a (aspectos metodoldgicos y articulos 1 y 2):
http://www.cbaeconomia.com/teaching/Macro III Tema 2a.pdf

Notas de clase 2b (articulos 3 y 4): http://www.cbaeconomia.com/teaching/Macro III Tema
2b.pdf

Notas de clase 2c (articulos 5 a 8): http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Fundamentals
of money and banking.pdf



Videos de clases virtuales:

Video grabado de clase de Unidad 2 "Aspectos metodoldgicos’
https://drive.google.com/file/d/1ADR-dBHI9Qv-BpylUM_bJW4qpdglnUBSa/view

Video grabado de clase de Unidad 2 "Modelo Walrasiano’
https://drive.google.com/file/d/1rF6E397K4Wad2glQDCblgB-vg4q1mitC/view

Video grabado de clase de Unidad 2 "Modelo Marshalliano’
https://drive.google.com/file/d/1sLoa6l-p0y9xqj30cO5eND7frKuUS2]F/view

Video grabado de clase de Unidad 2 "Teoria Dinero - Parte 1°
https://drive.google.com/file/d/10PLrdxNRZESWAwIrZxokJqwEFrAPHQQ_/view

Video grabado de clase de Unidad 2 "Teoria Dinero - Parte 2°
https://drive.google.com/file/d/1XA6sE-bCikWbsnavIDxcHojGN4nQoF_K/view

Video grabado de clase de Unidad 2 'Teoria Dinero - Parte 3~
https://drive.google.com/file/d/1SV2sY_ungZ-IvLyNbry]ZK6ZIIjR8KcK/view

Videos relacionados a articulos:

Videos relacionados a la introduccién a aspectos metodoldgicos de la unidad 2:
Video sobre Modelos y Leyes en Economia - Robert Skidelsky
https://www.youtube.com/watch?v=H1oPqHGHRgO

Video sobre Modelos y los Modelos Basados en Agentes
https://www.youtube.com/watch?v=FVmQbfsOkGc

Video sobre la Microfundamentacion de la Macroeconomia
https://www.youtube.com/watch?v=0xM6_Z4SDKw

Video sobre la critica a Microfundamentacién de la Macroeconomia
https://youtu.be/HYucullJY7EQ

Video sobre la Complejidad y las Ciencias
https://youtu.be/r-JiHyejpn8

Video sobre la Dinamica Micro-Macro
https://youtu.be/gtr4zH17fDQ

Video sobre el uso de la matematica en la economia
https://youtu.be/8Ra4sUx_acY

Video sobre el abuso de la matematica en la economia
https://youtu.be/iilliV8jZDE

Videos relacionados al articulo 1 de Tesfatsion, L. (2017). "Introduction to Walrasian General
Equilibrium Modeling ":

Video sobre Curva, ecuacién y tabla de oferta

https://youtu.be/P1NzFIS__ Bo

Video sobre Curva, ecuacion y tabla de demanda

https://youtu.be/b5mltbIs5ms

Video sobre Equilibrio de Mercado

https://youtu.be/c4pPCspQZPc

Video sobre Cambios en el equilibrio de mercado 1
https://youtu.be/kHLkkivRD5k

Video sobre Cambios en el equilibrio de mercado 2
https://youtu.be/so47bOKlagY

Video sobre éPor qué los economistas grafican al revés? (Precio en el eje vertical)



https://youtu.be/K4zk37HZIr4

Video sobre Precio maximo de mercado
https://youtu.be/BiYfcms7Q5c

Video sobre Precio minimo de mercado
https://youtu.be/BquUfMQmDGOI

Video sobre el Modelo de Equilibrio General Estocdstico y Dinamico (DSGE)
https://youtu.be/4CajbmZdwpM

Video sobre Criterios aplicables en la toma de decisiones
https://youtu.be/p4sxYrtOAMA

Video sobre El valor de la informacién perfecta
https://youtu.be/dFQ6XA0QbXY

Video sobre El valor de la informacion imperfecta
https://youtu.be/K-UDkKIIWARO

Video sobre Posturas ante el riesgo en la toma de decisiones
https://youtu.be/WidzDAOYXwWA

Videos relacionados al articulo 2 de Tesfatsion, L. (2018). "Walrasian General Equilibrium:
Benchmark of Coordination Success? ":

Video sobre el fallo de los modelos DSGE de predecir crisis
https://youtu.be/1U07zpLHI50

Video sobre el modelo del "homo econdémicus’
https://youtu.be/are2XQUIryg

Video sobre La incertidumbre segun Ricardo Crespo
https://youtu.be/vkpf_jS630Y

Video sobre "Risk and Uncertainty" - Professor Hiroyuki Ozaki
https://youtu.be/BcCUBYVEwnNO

Video sobre Psicologia y Economia - Robert Skidelsky
https://youtu.be/BL4rq2CS491

Video sobre Economia del Comportamiento - Professor Richard Thaler
https://youtu.be/tOuRjM6z90g

Video sobre Economia del Comportamiento 2 - Professor Richard Thaler
https://youtu.be/cYNN2GNdn3o0

Video sobre la Choice Theory y Economia del Comportamiento
https://youtu.be/-8rIPTM_yYM

Videos relacionados al articulo 3 de Leijonhufvud, Axel. (2006) 'Keynes as a Marshallian":
Video sobre la Economia como Ciencia - Robert Skidelsky
https://youtu.be/6PBTH9v96q0

Video sobre la Economia y la Fisica - Lee Smolin
https://youtu.be/cWn86ESze6M

Video sobre la Economia y la Complejidad

https://youtu.be/dRz3WWbTUew

Video sobre qué es la Complejidad

https://youtu.be/vp8v2Udd_PM

Video sobre qué son los Modelos Basados en Agentes
https://youtu.be/A4Q5A2ZNpxk

Video sobre los Modelos Basados en Agentes

https://youtu.be/TfzZx146-z8

Video sobre Microfoundations for the Vision of Minsky - Domenico Delli Gatti
https://youtu.be/d2LEfVcS3nQ

Video sobre How Expectations Interact to Create Bubbles - Cars Hommes
https://youtu.be/d2LEfVcS3nQ

Video sobre Building Blocks of Economic Complexity - Ricardo Hausmann
https://youtu.be/6bZ3keybWCo

Videos relacionados al articulo 4 de Leijonhufvud, Axel. (2006) “Marshall on Market
Adjustment ":



Video sobre Sistemas Adaptativos Complejos
https://youtu.be/IWhkUne8T68

Video sobre Sistemas Regulatorios Cibernéticos
https://youtu.be/0OmVkAhsu6eA

Video sobre Schemata

https://youtu.be/FCEiq_IMkI8

Video sobre Reglas Simples y Comportamientos Complejos
https://youtu.be/JuVIFO3waAO

Video sobre Enlaces Econémicos Causales y No Linearidad
https://youtu.be/WpjaBupX1TI

Video sobre Feedback Loops Econdmicos
https://youtu.be/Cz75_p2IVi4

Video sobre Automata Celular
https://youtu.be/eUcviWn9ACc

Video sobre Cooperaciéon y Competencia
https://youtu.be/bhUUTIpfAJU

Video sobre Economia de la Organizacion Espontanea
https://youtu.be/I2NEAyWggh8

Video sobre Feedback Loops, Equilibrio y Desequilibrio
https://youtu.be/IDgVI9Byjtk

Video sobre Sistemas Dinamicos
https://youtu.be/ZAVP-aFvCPs

Video sobre Dindmicas Nolineares y Caos
https://youtu.be/qz6gXyfzVOA

Video sobre el Efecto Mariposa
https://youtu.be/1xn98WnMxMs

Video sobre la Transicion de Fases y Bifurcaciones
https://youtu.be/xSWm8p5tSiw

Video sobre Robustez y Resiliencia
https://youtu.be/HOTWIPmkdzo

Video sobre el Borde del Caos
https://youtu.be/9PFIQtxv7DI

Videos relacionados al articulo 5 de Goodhart, Charles A. E., 1998. 'The two concepts of
money: implications for the analysis of optimal currency areas, ":

Video sobre Money View: Introduction to the Money View - Perry Mehrling
https://youtu.be/nmu6MCF7nKs

Video sobre el Money View de Perry Mehrling y su libro The New Lombard Street
https://youtu.be/wtYSCeWSyWU

Video sobre Banking School: Debt, a great invention: episode 1 - Dirk Bezemer
https://youtu.be/F_7HIxCg4is

Video sobre Banking School: Banking 101 - Positive Money Episodio 1
https://youtu.be/bE8i-4HpKIM

Video sobre Banking School: Banking 101 - Positive Money Episodio 2
https://youtu.be/SkAzDrrKkME

Video sobre Banking School: Banking 101 - Positive Money Episodio 3
https://youtu.be/KvpbQIQwI0A

Video sobre Banking School: Banking 101 - Positive Money Episodio 4
https://youtu.be/FRNHdIJGBATE

Video sobre Banking School: Banking 101 - Positive Money Episodio 5
https://youtu.be/yswqoQ-6MQY

Video sobre Banking School: Banking 101 - Positive Money Episodio 6
https://youtu.be/BB4BKLVH3I8

Video sobre Bank of England: Money creation in the modern economy
https://youtu.be/CvRAqR2pAgw

Video sobre Money Creation in a Fractional Reserve Banking System
https://youtu.be/Ov2Sd-QRi_g



Videos relacionados al articulo 6 de Mehrling, Perry, 2009. "Natural Hierarchy of Money ":
Video sobre The Natural Hierarchy of Money | Part 1: The Eurocrisis, Liquidity vs. Solvency
https://youtu.be/w6FEujzITdc

Video sobre The Natural Hierarchy of Money | Part 2: Hierarchy of Financial Instruments
https://youtu.be/XB2DFuAP8SY

Video sobre The Natural Hierarchy of Money | Part 3: Hierarchy of Financial Institutions
https://youtu.be/TLMhtj1FYs8

Video sobre The Natural Hierarchy of Money | Part 4: Dynamics of the Hierarchy
https://youtu.be/YXVaY-glahw

Video sobre The Natural Hierarchy of Money | Part 5: Discipline and Elasticity
https://youtu.be/Vuy2kh-_Pic

Video sobre The Natural Hierarchy of Money | Part 6: Hierarchy of Market Makers
https://youtu.be/5NnIQIz2U0w

Video sobre The Natural Hierarchy of Money | Part 7: Managing the Hierarchy
https://youtu.be/nVLB1dAIix0

Videos relacionados al articulo 7 de Mehrling, Perry, 2009. "The Money View, Micro and
Macro ":

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 1: FT: Dealer of Last Resort
https://youtu.be/2dIsnwMxXTM

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 2: Reading: Hyman Minsky
https://youtu.be/f6gXHMUMfzQ

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 3: Payments: Money and Credit
https://youtu.be/Kce8ST2g3aY

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 4: Payments: Discipline and Elasticity
https://youtu.be/W0IGZWO0QOr4

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 5: The Survival Constraint
https://youtu.be/8fJAUlpixpY

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 6: Sources and Uses Accounts
https://youtu.be/5Fa-9RTK8zc

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 7: Payment Example: Money and Credit
https://youtu.be/80_z5IMo9mk

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 8: Flow of Funds Accounts
https://youtu.be/zbRwRasqTuA

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 9: The Survival Constraint, redux
https://youtu.be/1_QLYX-99gQ

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 10: Liquidity, Long and Short
https://youtu.be/sdHLuUC8fNfc

Video sobre The Money View, Micro and Macro | Part 11: Financial Fragility, Flows and Stocks
https://youtu.be/_XwuGgyYrGs

Videos relacionados al articulo 8 de Perry Mehrling "The Central Bank as a Clearinghouse ":
Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 1: Martin Wolf on QE3
https://youtu.be/iHOeljmhQmw

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 2: One Big Bank
https://youtu.be/PyTGohPHqyO

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 3: Multiple Banks, a challenge
https://youtu.be/BZiQD75mpN4

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 4: Reading: Charles F. Dunbar
https://youtu.be/_Fru0BVeClg

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 5: Correspondent banking
https://youtu.be/ySeQT37belQ

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 6: Correspondent banking, system
network

https://youtu.be/_BJEASfyXtc

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 7: Clearinghouse, normal operations
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https://youtu.be/Uok9KsIQdrA

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 8: Clearinghouse, private lender of
last resort

https://youtu.be/TKWrmleNog4

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 9: Central Bank Clearing
https://youtu.be/60cg8p0O-hpc

Video sobre The Central Bank as a Clearinghouse | Part 10: Central Bank Cooperation
https://youtu.be/LG9X5x78g8g

Bibliografia Complementaria:

Axel Leijonhufvud, 2006 “Agent-Based Macroeconomics” Chapter 36 (pp. 1626-1637) in L.
Tesfatsion and K. Judd (Eds.), Handbook of Computational Economics, Volume 2:

Agent-Based Computational Economics, Handbooks in Economics Series,
North-Holland/Elsevier, 2006
http://www2.econ.iastate.edu/tesfatsi/AgentBasedMacro.ALeijonhufvud2006.pdf

Tesfatsion, l. (2009). "Non-walrasian equilibrium: illustrative examples"

http://www?2.econ.iastate.edu/tesfatsi/nonwalra.pdf

Alan P. Kirman, "Whom or What Does the Representative Individual Represent?” Journal of
Economic Perspectives 6 (Spring 1992), 117-136.
http://www?2.econ.iastate.edu/tesfatsi/WhomOrWhatDoesRepIndRepresent.AKirman1992.pdf
George A. Akerlof, "'Behavioral Macroeconomics and Macroeconomic Behavior’, The American
Economic Review, Volume 92, No. 3, June 2002, pages 411-433.
http://socsci2.ucsd.edu/~aronatas/project/academic/akerlof _AER.pdf

Robert Clower and Peter Howitt, "Taking Markets Seriously: Groundwork for a Post Walrasian
Macroeconomics*, Chapter 2 (pp. 21-37) in David Colander (ed.), Beyond Microfoundations:
Post Walrasian Macroeconomics, Cambridge University Press, Cambridge, UK, 1996.
http://books.google.com.ar/books?id=1FuhazkuBZoCypg=PA21ylpg=PA21ydq=Taking
Markets Seriously: Groundwork for a Post Walrasian
Macroeconomicsysource=blyots=nJ2eFN3Vglysig=mngPOAhiIiD8kI-VD_AWKznJvTPmcyhl=esy
ei=Vs-TTYyal8uugQfjvojQCAysa=Xyoi=book_resultyct=resultyreshnum=4yved=0CC8Q6AEWA
w#v=onepageyq=Taking Markets Seriously: Groundwork for a Post Walrasian
Macroeconomicsyf=false

Samuel Bowles and Herbert Gintis, “Walrasian Economics in Retrospect” Quarterly Journal of
Economics, November 2000, 1411-14309.
http://www?2.econ.iastate.edu/tesfatsi/WalrasEquilRetrospect.BowlesGintis.2000QJE. pdf

B. LeBaron and L. Tesfatsion, "Modeling Macroeconomies as Open-Ended Dynamic Systems
of Interacting Agents’ American Economic Review (Papers y Proceedings), Volume 98, No. 2,
2008, 246-250.
http://www?2.econ.iastate.edu/tesfatsi/AEAPP2008.LeBaronTesfatsion.ACEMacroModeling.Fina
l.pdf

Leijonhufvud, Axel. (1981) "Say’'s principle, what it means and doesn’t mean" en
Leijonhufvud, Axel. (1981). Information and coordination: Essays in Macroeconomic Theory,

Oxford Univ. Press.
http://books.google.com.ar/books?id=7CQ4AAAAIAAlypg=PA145ylpg=PA145ydq=Say?s
Principle, What it Means and Doesn?t

Meanysource=blyots=gfBFmdjVIqysig=dpl4IwydKd3UdM7E2n5dvForMycyhl=es-419ysa=Xyei
=cS9jUdIEFYnIOgG8pIHABQyved=0CDMQ6AEWAA#v=0nepageyq=Say?s Principle, What it
Means and Doesn?t Meanyf=false

Sanjeev Goyal (2009) Connections: An Introduction to the Economics of Networks. Princeton
University Press.

Evans, G. y S. Honkapohja (2001): Learning and Expectations in Macroeconomics, Princeton
University Press.
Epstein, J. (2007) Generative Social Science: Studies in Agent-Based Computational
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Modeling, Princeton University Press.

Hidalgo, C. A., B. Klinger, A.-L. Barabasi, R. Hausmann (2017) "The Product Space Conditions
the Development of Nations" Science 27 JUL 2007: 482-487
https://arxiv.org/pdf/0708.2090.pdf

Mehrling, Perry and Pozsar, Zoltan and Sweeney, James and Neilson, Daniel H., Bagehot was
a Shadow Banker: Shadow Banking, Central Banking, and the Future of Global Finance
(November 5, 2013).

http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2232016

Mehrling, P. (2013). "The Four Prices of Money"
http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/LecO1TheFourPricesofMoney.pdf

Mehrling, P. (2013). "Money and the State"
http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/LecO3MoneyandtheStateDomestic.pdf
Mehrling, P. (2000). "The State as Financial Intermediary" Journal of Economic Issues Vol.
XXXV, No. 2, June 2000.
http: //economlcs barnard. edu/5|tes/defauIt/ﬂles/lnllne/the state_as_financial_intermediary.p

Mehrling, P. (2006). "Monetary Policy Implementation: A Microstructure Approach"
unpublished
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/04/Monetary-Policy-Implementation-A-Microstructure-A
pproach.pdf

Zoltan Jakab and Michael Kumhof (2018) "Banks are not intermediaries of loanable funds -
facts, theory and evidence" Bank of England Staff Working Paper No. 761
https://www.bankofengland.co.uk/working-paper/2018/banks-are-not-intermediaries-of-loan
able-funds-facts-theory-and-evidence
https://vimeopro.com/bankofengland/research/video/332687750

Bundesbank (2017), "The role of banks, non-banks and the central bank in the money
creation process", Monthly Report 2017.
https://www.bundesbank.de/resource/blob/654284/df66c4444d065a7f519e2ab0c476df58/mL
/2017-04-money-creation-process-data.pdf

Schclarek Curutchet, Alfredo, Jiajun Xu and Jianye Yan (2019). "The Maturity Lengthening
Role of National Development Banks" Working Paper Series of New Structural Economics No.
E2019006

http://www.nse.pku.edu.cn/docs/2019-06/20190606133925924342.pdf

Schclarek Curutchet, Alfredo y Mauricio Caggia. (2018) "Las consecuencias sobre el crédito
bancario de la acumulacién de reservas internacionales en Argentina entre 2002 y 2008"
Revista de Economia Politica de Buenos Aires, Vol. 18, Noviembre 2018.
https://ojs.econ.uba.ar/index.php/REPBA/article/download/1267/1978/

UNIDAD 3: Teorias macroecondmicas

Objetivos Especificos:

El objetivo de esta unidad es estudiar tres (3) teorias macroecondmicas diferentes que tratan
de explicar los mismos fenédmenos de la realidad: los ciclos econémicos, el desempleo, la
inflacidn y la politica macroecondmica. Las teorias a estudiar son:

1) el modelo de Lucas, relacionada a la escuela Neoclasica;

2) la teoria de la IS/LM, relacionada a la escuela Keynesiana; y

3) la hipédtesis del corredor y la teoria Z, relacionada a las ideas de Axel Leijonhufvud,
utilizando una microfundamentacién basada en el ?money view? de Perry Mehrling.

El estudio de estas teorias se dara con una vision critica, haciendo especial énfasis en los
andlisis y enfoques de las ideas de Axel Leijonhufvud y Perry Mehrling, para poder discernir
cuales son las virtudes vy criticas que se le pueden hacer a las distintas teorias.
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Contenido:

La Unidad 3 contiene nueve (9) articulos. El articulo 1 corresponde al modelo de Lucas,
relacionada a la escuela Neoclasica; el articulo 2 corresponde a la teoria de la IS/LM,
relacionada a la escuela Keynesiana; y los articulos 3 a 8 corresponden a la hipotesis del
corredor y la teoria Z, relacionada a las ideas de Axel Leijonhufvud, utilizando una
microfundamentacion basada en el ?money view? de Perry Mehrling. El articulo 9 presenta la
Hipotesis de la Inestabilidad Financiera de Hyman Minsky.

La Unidad 3 contiene cuatro (4) notas de clase. Las primeras notas de clase (Notas de clase
3a) son sobre el articulo 1 que corresponde al modelo de Lucas, relacionada a la escuela
Neoclasica; las segundas notas de clase (Notas de clase 3b) son sobre el articulo 2 que
corresponde a la teoria de la IS/LM, relacionada a la escuela Keynesiana; las terceras notas
de clases (Notas de clase 3d) son sobre los articulos 3 a 5y 7 a 9 que corresponden a la
hipétesis del corredor y la teoria Z, relacionada a las ideas de Axel Leijonhufvud, utilizando
una microfundamentacién basada en el ?money view? de Perry Mehrling; y las cuartas notas
de clase (Notas de clase 3d) son sobre el articulo 6 que corresponde a la Hipdtesis de la
Inestabilidad Financiera de Hyman Minsky.

Bibliografia:
Bibliografia Obligatoria:

Articulo 1:

Romer, Cap. 6: 6.1-6.3: El modelo de Lucas con informacion imperfecta. Romer, David.
(2002). Macroeconomia Avanzada, segunda edicion, McGraw-Hill Madrid. Notar que deben
leer los capitulos 6.1 a 6.3 del libro Romer, D. (2006). "Macroeconomia Avanzada . Estos
capitulos son la Parte A del Capitulo 6: El Modelo de Informacidon Imperfecta de Lucas, entre
las paginas 275 a 289.

Articulo 2:

Romer, Cap. 5.1 y 5.3: Modelo Keynesiano tradicional de demanda agregada. Romer, David.
(2002). Macroeconomia Avanzada, segunda edicién, McGraw-Hill Madrid.

Notar que deben leer los capitulos 5.1 y parte de 5.3 del libro Romer, D. (2006).
"Macroeconomia Avanzada’, entre las paginas 225 a 234 y 245 a 251. Notar que del capitulo
5.3 solo deben leer los casos 1 y 2 (entre las paginas 245 y 251). Notar también que NO
deben leer el capitulo 5.2 (La economia abierta).

Articulo 3:

Axel Leijonhufvud (2010) "Instabilities" paper given at INET Inaugural Conference, King?s
College, Cambridge, April 8-11, 2010
http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Axel-InstabilitiesINETrev.pdf

Articulo 4:

(AL) Cap. 5: Fallas de demanda efectiva en Leijonhufvud, Axel. (2006). Organizacion e
inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicidon, Temas Grupo Editorial.

Notar que deben leer Introduccién y secciones I y II A (Theory of Markets and Money). No es
necesario leer las secciones siguientes.

Versidon en ingles: Leijonhufvud, Axel (1973). 'Effective Demand Failures’ The Swedish
Journal of Economics, Vol. 75, No. 1, (Mar., 1973), pp. 27-48.
http://www.econ.ucla.edu/workingpapers/wp027.pdf

Articulo 5:

(AL) Cap. 4: La conexién Wicksell: variaciones sobre un tema en Leijonhufvud, Axel. (2006).
Organizacion e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicion, Temas Grupo
Editorial. Solicitar en Biblioteca por: 339 L 49388

Versidn en ingles: Leijonhufvud, Axel (1979). 'The Wicksell Connection: Variations on a
Theme " UCLA Working paper 165. http://www.econ.ucla.edu/workingpapers/wp165.pdf
Notar que deben leer las secciones 1 (Introduction), 2 (Benchmark), 4 (Wicksell), 5 (Keynes:
Treatise), 6 (Interpolation: Z-theory), 7 (The General theory), 9 (Neoclassical keynesians),
parte de 10 (Friedman) entre paginas 64 y 66, 11 (Una reformulacion) y 12 (Coda). Notar
también que NO NECESITAN leer las secciones 3 (Double cross), 8 (Cambridge Keynesians), y



parte de 10 (Friedman) entre paginas 67 y 71.

Articulo 6:

Minsky, Hyman. (1992). "The Financial Instability Hypothesis" The Jerome Levy Economics
Institute Working Paper No. 74. http://www.levyinstitute.org/pubs/wp74.pdf

Articulo 7:

Mehrling, Perry. (2013) "Dealers: Liquid Security Markets"
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-10-Dealers-and-Liquid-Security-Markets.pdf
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/10-dealers-and-liquid-security-markets/
Articulo 8:

Mehrling, Perry. (2013) "Banks and the Market for Liquidity ".
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/11-banks-and-the-market-for-liquidity/
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-11-Banks-and-The-Market-for-Liquidity.pdf
Articulo 9:

Mehrling, Perry. (2013) ’"Lender/Dealer of Last Resort”.
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/12-lender-dealer-of-last-resort/
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-12-Lender-or-Dealer-of-Last-Resort.pdf

Notas de clase

Notas de clase 3a (articulo 1): http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Modelo
Lucas.pdf

Notas de clase 3b (articulo 2): http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Modelo
keynesiano.pdf

Notas de clase 3c (articulos 3a 5y 7 a 9): http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Teoria
corredor, teoria z y money view.pdf

Notas de clase 3d (articulo 6):

http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/notas de clase 6.pdf

Videos de clases virtuales

Video Clase Virtual del Articulo 1 sobre Modelo de Lucas
https://drive.google.com/file/d/1p9ZUCul1dm63yVOVnblUYyZFqCnWVIhu-/view?usp=sharing

Video Clase Virtual del Articulo 2 sobre Modelo IS/LM
https://drive.google.com/file/d/1a2ntwVPQVBDVN1LaghlVXiFdWhkOCdrr/view

Video Clase Virtual de Articulos 3 a 5y 7 a 9 sobre Hipdtesis del Corredor
https://drive.google.com/file/d/1ImcC1tjWAGFVQKBftgbORLMRebMUfFs4/view

Video Clase Virtual de Articulos 3 a 5y 7 a 9sobre Teoria Z con Money View (Parte 1)
https://drive.google.com/file/d/122IhG1B9eiUhuAn0dGXY1q3AD247xFgm/view

Video Clase Virtual de Articulos 3 a 5y 7 a 9 sobre Teoria Z con Money View (Parte 2)
https://drive.google.com/file/d/1YOKUU-NJ7unyQGpcD9Sumkg3Xry9b65y/view

Videos relacionados a articulos:

Videos relacionados al articulo 1 sobre capitulos 6.1 a 6.3 del libro Romer, D. (2006).
"Macroeconomia Avanzada " :

Video sobre Milton Friedman Teaches Monetary Policy
https://youtu.be/6LfUyML5QVY

Video sobre Game of Theories: The Monetarists
https://youtu.be/YWrWwQ4TUVWO

Video sobre Quantity Theory of Money
https://youtu.be/q59tZKPOHME

Video sobre Causes of Inflation
https://youtu.be/gi7jx51Jtik

Video sobre Why Governments Create Inflation



https://youtu.be/E6A_WpUY2LI

Video sobre Structural Unemployment y la "tasa natural de desempleo”’
https://youtu.be/_t-ZDHFr73s

Video sobre Labor Force Participation

https://youtu.be/te8xXRaVWI4

Video sobre Taxing Work

https://youtu.be/5]JydRO_E6wk

Video sobre Modelo de Lucas - Intro 1
https://youtu.be/QuQ5RM5D238

Video sobre Modelo de Lucas - Motivation and intuition 2
https://youtu.be/0wsl7T0z9jE

Video sobre Modelo de Lucas - Model setup 3
https://youtu.be/fotzJmH4Z0OM

Video sobre Modelo de Lucas - Full information equilibrium 4
https://youtu.be/QuQ5RM5D238

Video sobre Modelo de Lucas - Imperfect Information Equilibrium (1) 5
https://youtu.be/Ng9wZZbugNO

Video sobre Modelo de Lucas - Imperfect Information Equilibrium (2) 6
https://youtu.be/0yDRMKQkMNs

Video sobre Modelo de Lucas - Imperfect Information Equilibrium (3) 7
https://youtu.be/xFMSkjYDORw

Video sobre Modelo de Lucas - Empirical evidence and sum up 8
https://youtu.be/5Jil5ag8vVmY

Video sobre Game of Theories: Real Business Cycle
https://youtu.be/ndit6jedwKo

Videos relacionados al articulo 2 sobre capitulos 5.1, 5.3 y 5.4 del libro Romer, D. (2006).
"Macroeconomia Avanzada ":

Video sobre Game of Theories: The Keynesians
https://youtu.be/cYNVB5iqydk

Video sobre Curva LM 1

https://youtu.be/medC6ew43bl

Video sobre Curva LM 2

https://youtu.be/sQJbDN9mLds

Video sobre la Teoria de la Tasa de Interés por las Preferencias de la Liquidez
https://youtu.be/Ht004GeDDNM

Video sobre Price of treasury bill and interest rate
https://youtu.be/DWWUI4Z1uPI

Video presentacion de The yield curve

https://youtu.be/I9HWjoryguU

Video sobre Cruz Keynesiana y Curva IS

https://youtu.be/HXcT-HSku7A

Video sobre Pendiente IS de Nicolas Garrido
https://youtu.be/xfxUimkgmZE

Video sobre Modelo IS/LM

https://youtu.be/IVSIseKYle4

Video sobre Politica fiscal expansiva, IS/LM
https://youtu.be/eX_J6KFX2j8

Video sobre Politica monetaria expansiva, IS/LM
https://youtu.be/wSbfpvyhLF4

Video sobre Trampa de liquidez, Modelo IS/LM
https://youtu.be/xSfmAdForx0

Video sobre Curva de demanda agregada, écomo se determina a partir de Modelo IS/LM?
https://youtu.be/IViENVMmME2M

Video sobre Curva de demanda agregada, épor qué se puede desplazar?
https://youtu.be/7j5x61S-_Ig

Video sobre Curva de oferta agregada a largo plazo



https://youtu.be/hJrLUp6fFgk

Video sobre Curva de oferta agregada a corto plazo
https://youtu.be/y9wjnNeJONk

Video sobre Modelo de oferta y demanda agregada, perturbaciones de demanda
https://youtu.be/zpVBsQzSY1k

Video sobre Modelo de oferta y demanda agregada, perturbaciones de oferta
https://youtu.be/EZj3GMp215A

Video sobre La curva de Phillips

https://youtu.be/d20k7hY10Xg

Video sobre Formas de la Oferta Agregada de Nicolas Garrido
https://youtu.be/rjiQXPNR73Vw

Video sobre The Contemporary Debate on Business-Cycle Theory: New Classical vs. New
Keynesian

https://youtu.be/TvCxD6qUE48

Video sobre Sticky Wages y Prices

https://youtu.be/-5zRfUb7D2U

Video sobre Sticky Wages

https://youtu.be/IbiPQIOWMAk

Video sobre Phillips Curve
https://www.youtube.com/watch?v=-Fk_2iRfC18yab_channel=pajholden
Video sobre Oferta Agregada e Inversion de Nicolas Garrido
https://youtu.be/U1_2SzaXrp4

Video sobre Interpretacion de la curva IS con fondos prestables
https://youtu.be/VcDRMWDD3zU

Video sobre La paradoja del ahorro

https://youtu.be/cBZsBqlMIH4

Video sobre The paradox of thrift

https://youtu.be/z57bqW60WI4

Videos relacionados al articulo 3 Axel Leijonhufvud (2010) “Instabilities " :

Video presentacion de Axel Leijonhufvud sobre la hipotesis del corredor y la region 3
https://youtu.be/w3fa2ANJjmI

Video sobre DEBT episode 2: How bubbles grow - Dirk Bezemer
https://youtu.be/nyGKs-M8SeU

Video sobre DEBT episode 3: Why crises occur - Dirk Bezemer

https://youtu.be/v-3zwsufih0

Video sobre DEBT episode 4: The post-bubble economy de Dirk Bezemer
https://youtu.be/ctLc31foiZE

Video sobre A "Balance Sheet Recession” de Richard Koo

https://youtu.be/HaNxAzLKegU

Video sobre Crisis, Colateral y Activos de John Geanakoplos

https://youtu.be/15eA4iZwA-0

Video sobre CoronaNomics: The economic impact of coronavirus. Ep 1. ?The Deliberate
Recession??

https://youtu.be/yTaFblathZU

Video sobre CoronaNomics: The economic impact of coronavirus. Ep 3. ?The New Command
Economy??

https://youtu.be/2j0aGp8jVVw

Videos relacionados al articulo 4 de (AL) Cap. 5: Effective Demand Failures en Leijonhufvud,
Axel. (2006).

Video sobre Se dispara el desempleo en EE. UU.

https://youtu.be/zBT_fSKnce8

Video sobre U.S. Weekly Initial Jobless Claims (thousands, seasonally adjusted)
https://youtu.be/wSb5B3V4yxs

Video sobre What Causes Macroeconomic Instability and is the Economy “Self-Correcting "?



https://youtu.be/ssKKxvPfsrA

Video sobre Self-correction mechanism with Vertical Long run AS
https://youtu.be/Q0im10OFPI88

Video sobre John Maynard Keynes
https://youtu.be/qtAeINU3FKM

Video sobre Keynes y el modelo econdmico de pleno empleo
https://youtu.be/abdQ8AqYQrs

Video sobre Milton Friedman Responsibility to the Poor
https://youtu.be/RIS8BH6MktrA

Video sobre Austeridad Expansiva
https://youtu.be/_GMiOtI8IMA

Video sobre La austeridad fiscal dificulta la creacion de empleo
https://youtu.be/M_uhti7-814

Video sobre Austerity explained: the case against cuts
https://youtu.be/o6snNTPMuWk

Videos relacionados al articulo 5 de (AL) Cap. 4: La conexidn Wicksell: variaciones sobre un
tema en Leijonhufvud, Axel. (2006):

Video presentacién de Axel Leijonhufvud sobre On the Abolishing of the Concerns of
Intertemporal Coordination

https://youtu.be/g_BeEsIDoWU

Video presentacion de Axel Leijonhufvud sobre On Why His Ideas Were Not Taken Up
https://youtu.be/ANOvwID7gCY

Video presentacion de Axel Leijonhufvud sobre On Concerns About Stability
https://youtu.be/oyjOTRHq9zs

Video sobre Relacién ahorro e inversion Modelo clasico e IS/LM
https://youtu.be/LpgbhGrkqgjLw

Video presentacion sobre Market for Loanable Funds
https://youtu.be/2j2QUD_cfdU

Video presentacion sobre Market for Loanable Funds 2
https://youtu.be/eYzgkAPvApk

Video presentacidn sobre Interest Rates
https://youtu.be/GHHesANT60M

Video sobre What Is the Fisher Effect?

https://youtu.be/unEUz90]IP8A

Video sobre Expectations Theory of the Term Structure of Interest Rates
https://youtu.be/2gFhTTIsWnI

Video sobre Game of Theories: The Austrians
https://youtu.be/jrFZgvYFrbQ

Video sobre Interest Rates in Austrian Theory
https://youtu.be/jrFZgvYFrbQ

Video presentacion de Axel Leijonhufvud sobre On Keynes and Hayek
https://youtu.be/fjXDYRLMzZ0

Video presentacion de Coordination Through Prices by Hayek
https://youtu.be/j_awx6F6z-U

Video presentacion de Hayek on Milton Friedman and Monetary Policy
https://youtu.be/fXqc-yyoVKg

Video presentacion de Oferta monetaria e inflacion I: Knut Wicksell.
https://youtu.be/nBErQkiBeaQ

Video presentacion sobre Knut Wicksell

https://youtu.be/uLAm0abP]Og

Video presentacion de Wicksellian Theory of Saving and Investment
https://youtu.be/r44S_biFKGQ

Videos relacionados al articulo 6 de Minsky, Hyman. (1992). "The Financial Instability
Hypothesis":



Video sobre la Hipotesis de la Inestabilidad Financiera de Hyman Minsky
https://youtu.be/elL33xskxCFk

Video sobre Esquemas de financiacién de Hyman Minsky
https://youtu.be/_0T9312TZDM

Video sobre la inestabilidad financiera de Hyman Minsky
https://youtu.be/zUJ_a0E9L2g

Videos relacionados al articulo 7 de Mehrling, Perry, 2009. ‘Dealers: Liquid Security
Markets ":

Video sobre Lec 6: Federal Funds, Final Settlement | Part 4: Payment elasticity/discipline
https://youtu.be/jOtHZ_9LiWQ

Video sobre Lec 6: Federal Funds, Final Settlement | Part 5: The Function of the Fed Funds
Market

https://youtu.be/9xE-QFUxZ88

Video sobre Lec 6: Federal Funds, Final Settlement | Part 7: Brokers versus Dealers
https://youtu.be/yGO9WhU3aTWs

Video sobre Lec 7: Repos, Postponing Settlement | Part 3: What is repo?
https://youtu.be/7WXxQGfY4WI

Video sobre Lec 10: Dealers and Liquid Security Markets | Part 2: Liquidity, dealers, and
inventories

https://youtu.be/d1VOy-cACgQ

Video sobre Lec 10: Dealers and Liquid Security Markets | Part 3: Two-sided dealer basics
https://youtu.be/uS-upCmbYzc

Video sobre Lec 10: Dealers and Liquid Security Markets | Part 4: Economics of the dealer
function

https://youtu.be/GHK79gTisSo

Video sobre Lec 10: Dealers and Liquid Security Markets | Part 7: The assumption of perfect
liquidity

https://youtu.be/aWvi6L5-xtA

Videos relacionados al articulo 8 de Mehrling, Perry, 2009. ’‘Banks and the Market for
Liquidity ":

Video sobre Lec 11: Banks and the Market for Liquidity | Part 2: Banks as money dealers, a
puzzle

https://youtu.be/b_2PCNCSG_I

Video sobre Lec 11: Banks and the Market for Liquidity | Part 3: Security dealers as money
dealers

https://youtu.be/oEYxykCngTE

Video sobre Lec 11: Banks and the Market for Liquidity | Part 4: Adapting Treynor to liquidity
risk

https://youtu.be/réswYplUcb0

Video sobre MOOC | Lec 11: Banks and the Market for Liquidity | Part 5: Evolution of
American banking No listado

https://youtu.be/1sJu8XNKMik

Video sobre Lec 11: Banks and the Market for Liquidity | Part 6: The Fed in the Fed Funds
market

https://youtu.be/GQSWIBSmMs5Q

Video sobre Lec 11: Banks and the Market for Liquidity | Part 7: Return to the initial puzzle
https://youtu.be/ZALOWPROmMOQ

Videos relacionados al articulo 9 de Mehrling, Perry, 2009. ’Lender/Dealer of Last Resort":
Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 2: The Art of Central Banking
https://youtu.be/50riNHybOsc

Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 3: Evolution of Monetary Policy:
1951-1987

https://youtu.be/PZStGPgCWKk
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Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 4: The Taylor Rule: 1987-2007
https://youtu.be/SJt4soq71HA

Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 5: Monetary Transmission Mechanism
https://youtu.be/N8r9LGsysjE

Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 6: Anatomy of a normal crisis
https://youtu.be/8qGW896]IHg

Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 7: Anatomy of a serious crisis
https://youtu.be/808nhtHPTac

Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 8: Should the Fed intervene or not?
https://youtu.be/L_2FGkdSzgE

Video sobre Lec 12: Lender/Dealer of Last Resort | Part 9: The Fed as Dealer of Last Resort:
2007-2009

https://youtu.be/xQO0HUa7FQwWE

Bibliografia Complementaria:

Daniel Heymann y Paulo Pascuini (2021), "On the (In)consistency of RE modeling", Industrial
and Corporate Change, Volume 30, Issue 2, April 2021, Pages 347-356,
https://doi.org/10.1093/icc/dtaa066

(AL) Cap. 3: Keynes y los keynesianos: una interpretacién sugerida en Leijonhufvud, Axel.
(2006). Organizacion e inestabilidad econémica: ensayos elegidos, primera ediciéon, Temas
Grupo Editorial.

(AL) Cap. 8: Mr. Keynes y los modernos en Leijonhufvud, Axel. (2006). Organizacion e
inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicidon, Temas Grupo Editorial.

Axel Leijonhufvud (1998) "Monetary Theory and Central Banking"
http://www-ceel.economia.unitn.it/events/monetary/leijonhufvud.html

Romer, Cap. 10: 10.4-10.5, 10.7: Reglas vs. Discrecién. Romer, David. (2002).
Macroeconomia Avanzada, segunda ediciéon, McGraw-Hill Madrid.

Galiani, Sebastian, Daniel Heymann y Mariano Tommasi (2003) "Expectativas frustradas: el
ciclo de la convertibilidad" Desarrollo econdmico, ISSN 0046-001X, Vol. 43, N° 169, pag. 3
http://www.eclac.org/publicaciones/xml/7/13227/doc16.pdf

Perry Mehrling: Insights from Bagehot for These Trying Times.
http://capitalism.wfu.edu/events/previous/mehrlingvideo/

(AL) Cap. 9: Dos tipos de crisis en Leijonhufvud, Axel. (2006). Organizacion e inestabilidad
econdmica: ensayos elegidos, primera ediciéon, Temas Grupo Editorial.

Axel Leijonhufvud (2011) "Nature of an Economy" CEPR Policy Insight No. 53, February 2011
http://www.cepr.org/pubs/PolicyInsights/PolicyInsight53.pdf

UNIDAD 4: Principales problemas macroeconémicos de Argentina:
inflacion y deéficit de cuenta corriente

Objetivos Especificos:

El objetivo de esta unidad es comprender los principales problemas macroeconémicos de
Argentina, en especial la inflacidon y el déficit de cuenta corriente (o la restriccion externa).
Nos introduciremos en teorias que son de utilidad para comprender mas cabalmente nuestra
problematica macroecondémica.

Contenido:

La Unidad 4 contiene cuatro (4) articulos. El articulo 1 trata sobre la teoria de la inflacién
inercial; el articulo 2 analiza la inflacion como un fendmeno multicausal y realiza una
exploracion empirica para Argentina; el articulo 3 analiza el problema de los déficits de
cuenta corriente, la restriccion externa y la necesidad de exportar para poder crecer; y el
articulo 4 analiza los riesgos cambiarios y de crisis de balanza de pagos en la arquitectura
global del financiamiento para el desarrollo.

La Unidad 4 contiene tres (3) notas de clase. Las primeras notas de clase de los articulos 1 y
2 (Notas de clase 4a) corresponden a la idea de pensar la inflacibn como un fenémeno
multicausal, la teoria de la inflacidon inercial y la investigacion empirica para Argentina; las



notas de clase del articulo 3 (Notas de clase 4a) corresponden con analizar el problema de los
déficit de cuenta corriente, la restriccion externa y la necesidad de exportar para poder
crecer; las notas de clase del articulo 4 corresponden al analisis de los riesgos cambiarios y
de crisis de balanza de pagos en la arquitectura global del financiamiento para el desarrollo.

Bibliografia:
Bibliografia Obligatoria:

Articulo 1:

Luiz Carlos Bresser-Pereira (2010). "A descoberta da inflacao inercial" R. Econ. contemp., Rio
de Janeiro, v. 14, n. 1, p. 167-192, jan./abr. 2010
http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttextypid=5S1415-98482010000100008

Articulo 2:
Zack, Guido; Montané, Martin; Kulfas, Matias. (2017-08) Una aproximacién a las causas del
proceso inflacionario argentino reciente. Serie Documentos de Trabajo del IIEP

http://bibliotecadigital.econ.uba.ar/?c=docinya=dyd=docin_iiep_019

Deben leer principalmente las secciones 1, 2 y 5. Respecto a las secciones 3 y 4, solo es
importante analizar las conclusiones de los resultados empiricos del trabajo. Notar que no es
necesario estudiar la metodologia econométrica que se presenta en las secciones 3 y 4.
Articulo 3:

Thirwall, A. P. (2011) "Balance of Payments Constrained Growth Models: History and
Overview", mimeo. http://ideas.repec.org/p/ukc/ukcedp/1111.html

Solo deben leer las siguientes secciones: 1) "Historical Views on the Balance of Payments and
Growth ", que abarca las paginas 5 a 10; y 2) ‘'The 1979 Balance of Payments Constrained
Growth Model ", que abarca las paginas 15 a 18. Ademas, pueden leer las secciones “Capital
Flows”, “Sustainable Deficits and Debt”, "Interest Rate Payments on Debt’, que abarcan las
paginas 26 a 29. Notar que no es necesario leer el resto del articulo.

Articulo 4:

Schclarek, Alfredo y Jiajun Xu (2020) "Exchange Rate and Balance of Payment Crisis Risks in
the Global Development Finance Architecture’, Working Paper Series of Agence Francaise de
Development No. 181, Paris, France
https://www.afd.fr/sites/afd/files/2020-11-12-17-53/exchange-rate-balance-payment-risks-d
evelopment-finance.pdf

Solo deben leer las secciones 1, 2 y 4, que abarca las paginas 1 a 16 y 27.

Notas de clase
Notas de clase 4a (articulos 1 y 2):
http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Presentacio?n inflacion.pdf

Notas de clase 4b (articulo 3):
http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Deficit cuenta corriente.pdf

Videos de clases virtuales

Video Clase Virtual de Articulos 1 y 2 sobre sobre inflacién
https://drive.google.com/file/d/1CSr7H10gNOLIJh8hTW9_H5ChDAOUzIQuH/view

Video Clase Virtual del Articulo 3 sobre Déficit Cuenta Corriente y Restriccion Externa
https://drive.google.com/file/d/18Kjfzt8i0QFWCFMkNHQ2dDw1XwW7VPO0-/view

Video Clase Virtual de Articulos 4 sobre Riesgos cambiarios y de crisis de balanza de pagos en
la arquitectura global del financiamiento para el desarrollo
https://www.youtube.com/watch?v=SxeSSKikdIU



Videos relacionados a articulos:

Videos relacionados a los articulos 1 y 2 de Luiz Carlos Bresser-Pereira (2010). "A descoberta
da inflagdo inercial" y de Zack, Guido, Montané, Martin, Kulfas, Matias. (2017-08) Una
aproximacion a las causas del proceso inflacionario argentino reciente:

Video sobre Inflacion, entrevista 2013 en Argentina de Alfredo Schclarek
https://youtu.be/S90UB9NOXcO

Video sobre La inflacion no solo es fruto del déficit fiscal, entrevista 2018 de Alfredo Schclarek
https://youtu.be/jsMD9gXukeY

Video sobre Inflacion en Argentina entrevista 2018 de Alfredo Schclarek
https://youtu.be/XZUw7Hv7_gY

Video sobre Inflacion en Argentina entrevista 2015 de Alfredo Schclarek
https://youtu.be/_EhENES8Ibbg

Video sobre inflacion keynesiana y monetarista

https://youtu.be/5DAVdd9A5UU

Video sobre costos de la Inflaciéon

https://youtu.be/Q_C3whhH2gc

Video sobre costos de la Inflacion en la intermediacion financiera
https://youtu.be/MfM1utsEEZA

Video sobre Inflacion - Daniel Heymann

https://youtu.be/2j0qj2xapyE

Videos relacionados al articulo 3 de Thirlwall, A.P. (2011) ’"Balance of payments constrained
growth models: history and overview ":

Video sobre Pensamiento Estructuralista Latinoamericano

https://youtu.be/QqzeD_s0jGg

Video sobre Prebisch y los términos de intercambio

https://youtu.be/sqUQQX1dTx8

Video sobre La industrializacién inconclusa, Parte 1 (1930 1955)

https://youtu.be/blbti5-XIS8

Video sobre La industrializacién inconclusa, Parte 2 (1955 1976)

https://youtu.be/Iv2ifzwscas

Video sobre La hegemonia neoliberal, Parte 1

https://youtu.be/02NE3nsxf3g

Video sobre Lec 15: Banks and Global Liquidity | Part 4: Central banking, defense of domestic
exchange

https://youtu.be/7zyTAA-Mqgdw

Video sobre problemas macroeconémicos Argentina - Roberto Frenkel
https://youtu.be/FXgcNmGxB8M

Video sobre problemas macroecondmicos Argentina - Daniel Heymann
https://youtu.be/gwQojvB1lszs

Video sobre El ddlar alto estd para quedarse, entrevista 2018 - Daniel Heymann
https://youtu.be/TgHOMesP-GA

Video sobre Emerging Markets and the Reregulation of Cross-Border Finance - Kevin
Gallagher

https://youtu.be/PBwlYf1C10k

Bibliografia Complementaria:

Heymann, Daniel (1986). "Inflacion y politicas de estabilizacion" Cap. 1 Doc. de Trabajo No.
18, Cepal http://repositorio.cepal.org/handle/11362/33196

(AL) Cap. 12: Macroeconomia y complejidad: Teoria de la inflacion en Leijonhufvud, Axel.
(2006). Organizacion e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicion, Temas
Grupo Editorial.

Heymann, Daniel y Adridan Ramos (2010) "Una transicidon incompleta: Inflacidon y politicas
macroecondmicas en la Argentina Post-convertibilidad" Revista de Economia Politica de Bs.
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As. Vol. 7 y 8, p.9-45.
http://www.econ.uba. ar/www/departamentos/economla/nuevo/pubI|caC|ones/VoI
7y8/Heymann-Ramos.pdf

Canavese, A. y D. Heymann (1989): "Tarifas Publicas y Déficit Fiscal: Compromisos entre
Inflacion de Corto y Largo Plazo", Revista de Economia, Abril.
http://www.bvrie.gub.uy/local/File/JAE/1988/Heymann-Canavese.pdf

Lopes, Francisco Lafaite, (1985), Inflacidon inercial, hiperinflaciéon y lucha contra la inflacion,
Revista Economia, VIII, issue 15, p. 55-86,
https://EconPapers.repec.org/RePEc:pcp:pucrev:y:1985:i:15:p:55-86

Calvo, Guillermo, O. Celasun and M. Kumhof. "Inflation Inertia and Credible Disinflation - The
Open Economy Case. " Journal of International Economics (2007).
https://www.nber.org/papers/w9557

Parot, Rodrigo. "Un modelo de formacion de precios: inflacion monetaria e inercial." El
Trimestre Econdmico, vol. 60, no. 238(2), 1993, pp. 271-292.
www.jstor.org/stable/23398394.

Frenkel, Roberto. "Las politicas antiinflacionarias en américa latina". CEDES, Buenos Aires,
Argentina. 1995. p. 20. (Economia: No 112)
http://bibliotecavirtual.clacso.org.ar/ar/libros/argentina/cedes/frenkel4.rtf

Rudd, Jeremy B. (2021). "Why Do We Think That Inflation Expectations Matter for Inflation?
(And Should We?)" Finance and Economics Discussion Series 2021-062. Washington: Board
of Governors of the Federal Reserve System, https://doi.org/10.17016/FEDS.2021.062

Baumann, P F M, M Schomaker and E Rossi (2021), "Estimating the Effect of Central Bank
Independence on Inflation Using Longitudinal Targeted Maximum Likelihood Estimation",
Journal of Causal Inference 9(1): 109-146.
https://voxeu.org/article/central-bank-independence-and-inflation
https://doi.org/10.1515/jci-2020-0016

Prebisch, R., y Cabafias, G. M. (1949). "El desarrollo econémico de la américa latina vy
algunos de sus principales problemas". El Trimestre Econdmico, 16(63(3)), 347-431.
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/40010/4/prebisch_desarrollo_problema
s.pdf

Obstfeld, M., (2012), Does the Current Account Still Matter? American Economic Review,
102(3):1-23. https://www.nber.org/papers/w17877

Korinek, Anton, Excessive Dollar Borrowing in Emerging Markets: Balance Sheet Effects and
Macroeconomic Externalities (September 14, 2010). http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.967524

METODOLOGIA DE ENSENANZA Y APRENDIZAJE

En las clases tedricas se analizaran los principales temas de cada capitulo, encargandose a los
estudiantes que profundicen en la bibliografia sobre los aspectos que por su nivel de dificultad
puedan resultar accesibles para aquellos. Se sugiere la lectura previa de los articulos para
que la discusion y el debate sean fructiferos.

En las clases practicas se analizaran temas aplicados relacionados con Argentina y el mundo
mediante discusiones grupales, ejercicios de busqueda y analisis de datos y muestra y
analisis de peliculas y documentales.

La materia tiene un Aula Virtual en la plataforma Moodle, donde se encontraran todas las
lecturas, videos y trabajos practicos obligatorios.
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TIPO DE FORMACION PRACTICA

Los trabajos practicos obligatorios se presentaran y realizaran en el Aula Virtual de la
materia. Alli se encontraran las instrucciones de cada trabajo practico y las fechas limites
para la entrega de cada uno.

Trabajo practico obligatorio 1: Ideas, pensamientos y reflexiones sobre videos (individual,
obligatoria). El objetivo de esta actividad es que intercambiemos ideas, pensamientos y
reflexiones sobre los videos relacionados a los articulos 1 y 2 de la unidad 1.

Trabajo practico obligatorio 2: Comentario compafiero reflexiones sobre videos (individual,
obligatoria). El objetivo de esta actividad es que brindemos un aporte a la reflexidon de un
compaiiero sobre los videos relacionados a los articulos 1 y 2 de la unidad 1.

Trabajo practico obligatorio 3: Ideas, pensamientos y reflexiones sobre videos (individual,
obligatoria). El objetivo de esta actividad es que intercambiemos ideas, pensamientos y
reflexiones sobre los videos relacionados a los "aspectos metodoldgicos” que vemos en la
unidad 2.

Trabajo practico obligatorio 4: Comentario compafiero reflexiones sobre videos (individual,
obligatoria). El objetivo de esta actividad es que brindemos un aporte a la reflexién de un
companero sobre los videos relacionados a los "aspectos metodoldgicos’” que vemos en la
unidad 2.

Trabajo practico obligatorio 5: Relevando las instituciones financieras de Argentina
(individual, obligatoria). El objetivo de esta actividad es fomentar un mayor conocimiento de
las distintas instituciones y organismos financieros que existen en Argentina.

Trabajo practico obligatorio 6: Comentario compafiero instituciones financieras de Argentina
(individual, obligatoria). El objetivo de esta actividad es que brindemos un comentario acerca
de las instituciones financieras elegidas por un compafiero.

Trabajo practico obligatorio 7: Corrida cambiaria, depdsitos a plazo fijo y reservas Banco
Central (individual, obligatoria). El objetivo de este practico es estudiar corridas cambiarias
sucedidas en los Ultimos anos en Argentina.

Trabajo practico obligatorio 8: Ejercicio teoria "Money View’  (individual, obligatoria). El
objetivo de este ejercicio es fortalecer la comprension de la teoria monetaria "Money View .
Trabajo practico obligatorio 9: Critica constructiva sobre el monetarismo y el modelo de Lucas
(neoclasicos) (individual, obligatoria). El objetivo de esta actividad es que hagamos una
critica constructiva sobre el monetarismo y el modelo de Lucas (neoclasicos) respecto a la
relacion dinero e inflacion.

Trabajo practico obligatorio 10: Comentario sobre critica constructiva sobre el monetarismo y
el modelo de Lucas (neoclasicos) (individual, obligatoria). El objetivo de este ejercicio es
discutir, comentar y debatir las criticas realizadas por un companero en el Trabajo practico
obligatorio 9.

Trabajo practico obligatorio 11: Critica constructiva sobre el modelo LM del Keynesianismo
(individual, obligatoria). El objetivo de esta actividad es que hagamos una critica constructiva
sobre el modelo LM del Keynesianismo, respecto a la relacién dinero y tasa de interés.
Trabajo practico obligatorio 12: Comentario sobre critica constructiva sobre el modelo LM del
Keynesianismo (individual, obligatoria). El objetivo de este ejercicio es discutir, comentar y
debatir las criticas realizadas por un companero en el Trabajo practico obligatorio 11.

Trabajo practico obligatorio 13: Critica constructiva sobre la Teoria-Z microfundadas con el
?money view? (individual, obligatoria). El objetivo de esta actividad es que hagamos una
critica constructiva sobre la Teoria-Z microfundadas con el ?money view?, respecto a su
oferta de dinero enddgena, la teoria de la tasa de interés segun los fondos prestables y la
demanda de dinero.

Trabajo practico obligatorio 14: Comentario sobre critica constructiva sobre la Teoria-Z
microfundadas con el ?money view? (individual, obligatoria). El objetivo de este ejercicio es
discutir, comentar y debatir las criticas realizadas por un compafiero en el Trabajo practico
obligatorio 13.

EVALUACION
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Evaluaciones Parciales: 2
Trabajos Practicos: 14
Recuperatorios: 1

Otros: 1

CRITERIOS DE EVALUACION

Se evaluara la comprensién de los distintos temas tratados, siendo especialmente importante
que el estudiante demuestre que ha comprendido cabalmente la esencia de cada modelo y
teoria estudiada. El estudiante también debera ser capaz de comparar los aspectos salientes
y diferencias entre los distintos modelos y teorias estudiadas.

CONDICIONES DE REGULARIDAD Y/O PROMOCION

Para regularizar la materia se deberan aprobar dos examenes

parciales escritos y se deberan entregar todos los trabajos practicos obligatorios. El primer
examen parcial tratara las unidades 1 y 2 y serda a mediados del cuatrimestre. El segundo
examen parcial tratara las unidades 3 y 4 y sera al final del cuatrimestre. Los trabajos
practicos obligatorios se presentaran y realizaran en el Aula Virtual de la materia.

Habra un examen parcial recuperatorio para recuperar uno de los dos parciales previstos, en
caso de haber reprobado o ausentado alguno. Los examenes parciales consisten en preguntas
multiple opcién, verdadero/falso con justificacién, temas a desarrollar y ejercicios.
Adicionalmente, se establece un Régimen de Promocién Indirecta de la materia al cual podran
acceder aquellos estudiantes que hayan aprobado los dos parciales escritos con nota
promedio de 7 (siete) y nota no inferior a 6 (seis) en cada uno de ellos, haya asistido a mas
de 80% de las clases teodricas y practicas y hayan entregados todos los trabajos practicos
obligatorios en el Aula Virtual de la materia.

Las notas de los examenes parciales respetaran lo establecido

en la Ordenanza No. 482/2009 de la FCE, UNC.

MODALIDAD DE EXAMEN FINAL

Estudiantes Promocionales: Examen Final escrito reducido.
Estudiantes Regulares: Examen Final escrito.
Estudiantes Libres: Examen Final escrito para libres y trabajos practicos obligatorios.

Los estudiantes promocionales realizaran un Examen Final
escrito reducido que tendra la mitad de extension del Examen
Final para estudiantes regulares y contendra solo preguntas
multiple opcién y verdadero/falso con justificacion. Ademas,
el Examen Final solo tocara los temas de las unidades 3 y 4.

Los estudiantes regulares realizaran un Examen Final escrito
gue consiste en preguntas multiple opcién, verdadero/falso
con justificacion, temas a desarrollar y ejercicios. Ademas, el
Examen Final tocara todos los temas de la materia (unidades
1a4).

Los estudiantes libres realizaran un Examen Final escrito
especial para libres, mas extenso que el Examen Final para
alumnos regulares, que consiste en preguntas multiple
opcion, verdadero/falso con justificacion, temas a desarrollar
y ejercicios. Ademas, el Examen Final tocara todos los temas
de la materia (unidades 1 a 4). Adicionalmente, previo al
Examen Final escrito especial para libres deberan haber
entregado todos los Trabajos practicos obligatorios en el Aula
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Virtual de la materia.

Las notas del Examen Final respetaran lo establecido en la
Ordenanza No. 482/2009 de la FCE, UNC.

CRONOLOGIA DE ACTIVIDADES DE LA ASIGNATURA

1° semana: dia 1 Introduccion, dia 2 Unidad 1, dia 3 Practico 1;
2° semana: dia 1 Unidad 1, dia 2 Unidad 1, dia 3 Practico 2;

3° semana: dia 1 Unidad 2, dia Unidad 2, dia 3 Practico 3 y 4;
4° semana: dia 1Unidad 2, dia 2 Unidad 2, dia 3 Practico 5 y 6;
5° semana: dia 1 Unidad 2, dia 2 Unidad 2, dia 3 Practico 7;

6° semana: dia 1 Unidad 2, dia 2 Unidad 2, dia 3 Practico 8;

7° semana: dia 1 Unidad 3, dia 2 Unidad 3, dia 3 1° parcial;

8° semana: dia 1 Unidad 3, dia 2 Unidad 3, dia 3 Practico 9;

9° semana: dia 1 Unidad 3, dia 2 Unidad 3, dia 3 Practico 10;
10° semana: dia 1 Unidad 3, dia 2 Unidad 3, dia 3 Practico 11;
11° semana: dia 1 Unidad 3, dia 2 Unidad 4, dia 3 Practico 12;
12° semana: dia 1 Unidad 4, dia 2 Unidad 4, dia 3 Practico 13;
13° semana: dia 1 Unidad 4, dia 2 Unidad 4, dia 3 Practico 14;
14° semana: dia 1 2° parcial, dia 3 Recuperatorio.

PLAN DE INTEGRACION CON OTRAS ASIGNATURAS

Macroeconomia II, Economia Monetaria, Politica Macroeconémica en Argentina, Historia del
Pensamiento y del Analisis Econdmico, Macroeconomia IV.

LECTURAS EXIGIDAS

Leijonhufvud, Axel. (2006). Organizacion e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos,
primera edicién, Temas Grupo Editorial. (AL).

Romer, David. (2002). Macroeconomia Avanzada, segunda edicion, McGraw-Hill Madrid.
Colander, David et al. (2009), ?The Financial Crisis and the Systemic Failure of Academic
Economics? Dahlem Report Econ Crisis 021809. http://ideas.repec.org/p/kie/kieliw/1489.html
Tesfatsion, L. (2017). "Introduction to Walrasian General Equilibrium Modeling’
http://www2.econ.iastate.edu/tesfatsi/WalrasIntro.pdf

Tesfatsion, L. (2018). "Walrasian General Equilibrium: Benchmark of Coordination Success?’
http://www?2.econ.iastate.edu/tesfatsi/walbench.pdf

Leijonhufvud, Axel. (2006) "Keynes as a Marshallian”,
http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Keynes%_20Marshall.pdf
Leijonhufvud, Axel. (2006) "Marshall on Market Adjustment’,

http://www-ceel.economia.unitn.it/staff/leijonhufvud/files/axell.pdf

Goodhart, Charles (1998). ?The two concepts of money: implications for the analysis of
optimal currency areas? European Journal of Political Economy, vol. 14(3), pages 407-432,
August. http://ideas.repec.org/a/eee/poleco/v14y1998i3p407-432.html

Mehrling, Perry. (2013) ?The Natural Hierarchy of Money: Insight into the way monetary
systems interact?
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-02-The-Natural-Hierarchy-of-Money.pdf
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/2-the-natural-hierarchy-of-money/
Mehrling, Perry. (2013) ?The Money View, Micro and Macro?
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-04-The-Money-View-Micro-and-Macro.pdf
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/4-the-money-view-micro-and-macro/
Mehrling, Perry. (2013) ?Central Bank as a Clearinghouse: The central bank can be viewed as
way to regulate the clearinghouse system?
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https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-05-The-Central-Bank-as-a-Clearinghouse.pdf

https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/5-the-central-bank-as-a-clearinghouse/
Axel Leijonhufvud (2010) ?Instabilities? paper given at INET Inaugural Conference, King?s
College, Cambridge, April 8-11, 2010
http://cbaeconomia.com/teaching/macrolll/Axel-InstabilitiesINETrev.pdf

Minsky, Hyman. (1992). ?The Financial Instability Hypothesis? The Jerome Levy Economics
Institute Working Paper No. 74. http://www.levyinstitute.org/pubs/wp74.pdf

Mehrling, Perry. (2013) ?Dealers: Liquid Security Markets?
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-10-Dealers-and-Liquid-Security-Markets.pdf
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/10-dealers-and-liquid-security-markets/
Mehrling, Perry. (2013) "Banks and the Market for Liquidity ".
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/11-banks-and-the-market-for-liquidity/
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-11-Banks-and-The-Market-for-Liquidity.pdf
Mehrling, Perry. (2013) 'Lender/Dealer of Last Resort .
https://sites.bu.edu/perry/mb-lectures/section-1/12-lender-dealer-of-last-resort/
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/01/Lec-12-Lender-or-Dealer-of-Last-Resort.pdf

Luiz Carlos Bresser-Pereira (2010). ?A descoberta da inflagao inercial? R. Econ. contemp., Rio
de Janeiro, v. 14, n. 1, p. 167-192, jan./abr. 2010
http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=51415-98482010000100008

Zack, Guido; Montané, Martin; Kulfas, Matias. (2017-08) Una aproximacion a las causas del
proceso inflacionario argentino reciente. Serie Documentos de Trabajo del IIEP
http://bibliotecadigital.econ.uba.ar/?c=docin&a=d&d=docin_iiep_019

Thirwall, A. P. (2011) ?Balance of Payments Constrained Growth Models: History and
Overview?, mimeo. http://ideas.repec.org/p/ukc/ukcedp/1111.html

Schclarek, Alfredo y Jiajun Xu (2020) ?Exchange Rate and Balance of Payment Crisis Risks in
the Global Development Finance Architecture’, Working Paper Series of Agence Francaise de
Development No. 181, Paris, France
https://www.afd.fr/sites/afd/files/2020-11-12-17-53/exchange-rate-balance-payment-risks-d
evelopment-finance.pdf

LECTURAS RECOMENDADAS

Jonathan D. Ostry, Prakash Loungani, and Davide Furceri (2016). ?Neoliberalism: Oversold??
FINANCE & DEVELOPMENT, June 2016, Vol. 53, No. 2, IMF.
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2016/06/pdf/ostry.pdf

Blanchard, O. (2014). ?Where Danger Lurks? FINANCE & DEVELOPMENT, September 2014,
Vol. 51, No. 3, IMF.

http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2014/09/pdf/blanchard.pdf

(AL) Cap. 2: Las metamorfosis de la economia neoclasica en Leijonhufvud, Axel. (2006).
Organizacion e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicion, Temas Grupo
Editorial.

Versién en Ingles:
https://www.taylorfrancis.com/chapters/edit/10.4324/9780203612354-5/metamorphoses-ne
oclassical-economics-axel-leijonhufvud

Leijonhufvud, Axel. (2006). "Episodes in a Century of Macroeconomics’, in David Colander,
ed., Post-Walrasian Macroeconomics
http://assets.cambridge.org/052186/5484/excerpt/0521865484_excerpt.pdf

Thaler, Richard H. (2016), ?Behavioral Economics: Past, Present and Future?
https://ssrn.com/abstract=2790606

Dean J.W., ?La disolucion del consenso keynesiano?, en Bell, D. y Kristol, I. ?La crisis en la
teoria economica?, Ed. El Cronista Comercial, 1983.
http://www.nationalaffairs.com/doclib/20100308_Keynesianconsensus.pdf

De Vroy, Michel. (2006). ?Getting rid of Keynes? A reflection on the history of
macroeconomics? UCL Discussion paper 2006-51
http://sites-final.uclouvain.be/econ/DP/IRES/2006-51.pdf
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Colander, David. (2006). ?Post Walrasian Macroeconomics: Some Historic Links?, in David
Colander, ed., Post-Walrasian Macroeconomics
www.wesleyan.edu/econ/seminar/2005f/Colander.pdf

Coddington, A. (1976) ?Keynesian Economics: The Search of First Principles?, Journal of
Economic Literature Vol. 14, No. 4 (Dec., 1976), pPp. 1258-1273.
http://www.jstor.org/stable/2722548
http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/coddington1976.pdf

Axel Leijonhufvud, 2006 “Agent-Based Macroeconomics’ Chapter 36 (pp. 1626-1637) in L.
Tesfatsion and K. Judd (Eds.), Handbook of Computational Economics, Volume 2:

Agent-Based Computational Economics, Handbooks in Economics Series,
North-Holland/Elsevier, 2006
http://www2.econ.iastate.edu/tesfatsi/AgentBasedMacro.ALeijonhufvud2006.pdf

Tesfatsion, l. (2009). ?Non-walrasian equilibrium: illustrative examples?

http://www?2.econ.iastate.edu/tesfatsi/nonwalra.pdf

Alan P. Kirman, "Whom or What Does the Representative Individual Represent? " Journal of
Economic Perspectives 6 (Spring 1992), 117-136.
http://www?2.econ.iastate.edu/tesfatsi/WhomOrWhatDoesRepIndRepresent.AKirman1992.pdf
George A. Akerlof, "Behavioral Macroeconomics and Macroeconomic Behavior’, The American
Economic Review, Volume 92, No. 3, June 2002, pages 411-433.
http://socsci2.ucsd.edu/~aronatas/project/academic/akerlof_AER.pdf

Robert Clower and Peter Howitt, ‘Taking Markets Seriously: Groundwork for a Post Walrasian
Macroeconomics *, Chapter 2 (pp. 21-37) in David Colander (ed.), Beyond Microfoundations:
Post Walrasian Macroeconomics, Cambridge University Press, Cambridge, UK, 1996.
http://books.google.com.ar/books?id=1FuhazkuBZoC&pg=PA21&Ipg=PA21&dq=Taking+Mark
ets+Seriously:+Groundwork+for+a+Post+Walrasian+Macroeconomics&source=bl&ots=nJ2eF
N3Vgl&sig=mngPOAhiID8kI-VD_AWKznJvTPmc&hl=es&ei=Vs-TTYyal8uugQfjvojQCA&sa=X&oi
=book_result&ct=result&resnum=4&ved=0CC8Q6AEWAwW#Vv=0nepage&q=Taking%20Markets
%?20Seriously%3A%20Groundwork%?20for%20a%20Post%20Walrasian%?20Macroeconomics&
f=false

Samuel Bowles and Herbert Gintis, “"Walrasian Economics in Retrospect” Quarterly Journal of
Economics, November 2000, 1411-14309.
http://www2.econ.iastate.edu/tesfatsi/WalrasEquilRetrospect.BowlesGintis.2000QJE.pdf

B. LeBaron and L. Tesfatsion, "Modeling Macroeconomies as Open-Ended Dynamic Systems
of Interacting Agents’ American Economic Review (Papers & Proceedings), Volume 98, No. 2,
2008, 246-250.
http://www2.econ.iastate.edu/tesfatsi/AEAPP2008.LeBaronTesfatsion.ACEMacroModeling.Fina
l.pdf

Leijonhufvud, Axel. (1981) ?Say’s principle, what it means and doesn’t mean? en
Leijonhufvud, Axel. (1981). Information and coordination: Essays in Macroeconomic Theory,
Oxford Univ. Press.
http://books.google.com.ar/books?id=7CQ4AAAAIAAI&pg=PA145&Ipg=PA145&dq=Say%E?2
%80%99s+Principle, +What+it+Means+and+Doesn%E2%80%99t+Mean&source=bl&ots=gfB
FmdjVIq&sig=dpl4IwydKd3UdM7E2n5dvForMyc&hl=es-419&sa=X&ei=cS9jUdiEFYnI0gG8pIHA
BQ&ved=0CDMQ6AEwWAA#v=0nepage&q=Say%E2%80%995%20Principle%2C%20What%?20i
t%20Means%?20and%20Doesn%E2%80%99t%20Mean&f=false

Sanjeev Goyal (2009) Connections: An Introduction to the Economics of Networks. Princeton
University Press.

Evans, G. y S. Honkapohja (2001): Learning and Expectations in Macroeconomics, Princeton
University Press.

Epstein, J. (2007) Generative Social Science: Studies in Agent-Based Computational
Modeling, Princeton University Press.

Hidalgo, C. A., B. Klinger, A.-L. Barabasi, R. Hausmann (2017) ?The Product Space Conditions
the Development of Nations? Science 27 JUL 2007: 482-487
https://arxiv.org/pdf/0708.2090.pdf

Mehrling, Perry and Pozsar, Zoltan and Sweeney, James and Neilson, Daniel H., Bagehot was
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a Shadow Banker: Shadow Banking, Central Banking, and the Future of Global Finance
(November 5, 2013).

http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2232016

Mehrling, P. (2013). ?The Four Prices of Money?
http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/LecO1TheFourPricesofMoney.pdf

Mehrling, P. (2013). ?Money and the State?
http://www.cbaeconomia.com/teaching/macrolll/LecO3MoneyandtheStateDomestic.pdf
Mehrling, P. (2000). ?The State as Financial Intermediary? Journal of Economic Issues Vol.
XXXIV, No. 2, June 2000.
http: //economlcs barnard. edu/5|tes/defauIt/flles/mlme/the state_as_financial_intermediary.p
df

Mehrling, P. (2006). ?Monetary Policy Implementation: A Microstructure Approach?
unpublished
https://sites.bu.edu/perry/files/2019/04/Monetary-Policy-Implementation-A-Microstructure-A
pproach.pdf

Zoltan Jakab and Michael Kumhof (2018) ?Banks are not intermediaries of loanable funds -
facts, theory and evidence? Bank of England Staff Working Paper No. 761
https://www.bankofengland.co.uk/working-paper/2018/banks-are-not-intermediaries-of-loan
able-funds-facts-theory-and-evidence
https://vimeopro.com/bankofengland/research/video/332687750

Bundesbank (2017), ?The role of banks, non-banks and the central bank in the money
creation process?, Monthly Report 2017.
https://www.bundesbank.de/resource/blob/654284/df66c4444d065a7f519e2ab0c476df58/mL
/2017-04-money-creation-process-data.pdf

Schclarek Curutchet, Alfredo, Jiajun Xu and Jianye Yan (2019). ?The Maturity Lengthening
Role of National Development Banks? Working Paper Series of New Structural Economics No.
E2019006

http://www.nse.pku.edu.cn/docs/2019-06/20190606133925924342.pdf

Schclarek Curutchet, Alfredo y Mauricio Caggia. (2018) ?Las consecuencias sobre el crédito
bancario de la acumulacidon de reservas internacionales en Argentina entre 2002 y 2008?
Revista de Economia Politica de Buenos Aires, Vol. 18, Noviembre 2018.
https://ojs.econ.uba.ar/index.php/REPBA/article/download/1267/1978/

Daniel Heymann y Paulo Pascuini (2021), ?0n the (In)consistency of RE modeling?, Industrial
and Corporate Change, Volume 30, Issue 2, April 2021, Pages 347?356,
https://doi.org/10.1093/icc/dtaa066

(AL) Cap. 3: Keynes y los keynesianos: una interpretacion sugerida en Leijonhufvud, Axel.
(2006). Organizacion e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicién, Temas
Grupo Editorial.

(AL) Cap. 8: Mr. Keynes y los modernos en Leijonhufvud, Axel. (2006). Organizacién e
inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicidon, Temas Grupo Editorial.

Axel Leijonhufvud (1998) ?Monetary Theory and Central Banking?
http://www-ceel.economia.unitn.it/events/monetary/leijonhufvud.html

Romer, Cap. 10: 10.4-10.5, 10.7: Reglas vs. Discrecion. Romer, David. (2002).
Macroeconomia Avanzada, segunda ediciéon, McGraw-Hill Madrid.

Galiani, Sebastian, Daniel Heymann y Mariano Tommasi (2003) ?Expectativas frustradas: el
ciclo de la convertibilidad? Desarrollo econdmico, ISSN 0046-001X, Vol. 43, N° 169, pag. 3
http://www.eclac.org/publicaciones/xml/7/13227/doc16.pdf

Perry Mehrling: Insights from Bagehot for These Trying Times.
http://capitalism.wfu.edu/events/previous/mehrlingvideo/

(AL) Cap. 9: Dos tipos de crisis en Leijonhufvud, Axel. (2006). Organizacidn e inestabilidad
econdmica: ensayos elegidos, primera edicién, Temas Grupo Editorial.

Axel Leijonhufvud (2011) ?Nature of an Economy? CEPR Policy Insight No. 53, February 2011
http://www.cepr.org/pubs/PolicyInsights/PolicyInsight53.pdf

Heymann, Daniel (1986). ?Inflacién y politicas de estabilizacion? Cap. 1 Doc. de Trabajo No.
18, Cepal http://repositorio.cepal.org/handle/11362/33196

(AL) Cap. 12: Macroeconomia y complejidad: Teoria de la inflacion en Leijonhufvud, Axel.



(2006). Organizacion e inestabilidad econdmica: ensayos elegidos, primera edicion, Temas
Grupo Editorial.

Heymann, Daniel y Adridn Ramos (2010) ?Una transicion incompleta: Inflacién y politicas
macroecondmicas en la Argentina Post-convertibilidad? Revista de Economia Politica de Bs.
As. Vol. 7 y 8, p.9-45.
http://www.econ.uba.ar/www/departamentos/economia/nuevo/publicaciones/Vol%207y8/He
ymann-Ramos.pdf

Canavese, A. y D. Heymann (1989): ?Tarifas Publicas y Déficit Fiscal: Compromisos entre
Inflacion de Corto y Largo Plazo?, Revista de Economia, Abril.
http://www.bvrie.gub.uy/local/File/JAE/1988/Heymann-Canavese.pdf

Lopes, Francisco Lafaite, (1985), Inflacidon inercial, hiperinflaciéon y lucha contra la inflacion,
Revista Economia, VIII, issue 15, p. 55-86,
https://EconPapers.repec.org/RePEc:pcp:pucrev:y:1985:i:15:p:55-86

Calvo, Guillermo, O. Celasun and M. Kumhof. ?Inflation Inertia and Credible Disinflation ? The
Open Economy Case. " Journal of International Economics (2007).
https://www.nber.org/papers/w9557

Parot, Rodrigo. ?Un modelo de formacion de precios: inflacion monetaria e inercial.? El
Trimestre  Econdmico, vol. 60, no. 238(2), 1993, pp. 271?292. JSTOR,
www.jstor.org/stable/23398394.

Frenkel, Roberto. ?Las politicas antiinflacionarias en américa latina?. CEDES, Buenos Aires,
Argentina. 1995. p. 20. (Economia: No 112)
http://bibliotecavirtual.clacso.org.ar/ar/libros/argentina/cedes/frenkel4.rtf

Rudd, Jeremy B. (2021). ?Why Do We Think That Inflation Expectations Matter for Inflation?
(And Should We?)? Finance and Economics Discussion Series 2021-062. Washington: Board
of Governors of the Federal Reserve System, https://doi.org/10.17016/FEDS.2021.062
Baumann, P F M, M Schomaker and E Rossi (2021), ?Estimating the Effect of Central Bank
Independence on Inflation Using Longitudinal Targeted Maximum Likelihood Estimation?,
Journal of Causal Inference 9(1): 109?146.
https://voxeu.org/article/central-bank-independence-and-inflation
https://doi.org/10.1515/jci-2020-0016

Prebisch, R., & Cabafias, G. M. (1949). ?El desarrollo econdmico de la américa latina vy
algunos de sus principales problemas?. El Trimestre Econdmico, 16(63(3)), 3477?431.
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/40010/4/prebisch_desarrollo_problema
s.pdf

Obstfeld, M., (2012), Does the Current Account Still Matter? American Economic Review,
102(3):1?23. https://www.nber.org/papers/w17877

Korinek, Anton, Excessive Dollar Borrowing in Emerging Markets: Balance Sheet Effects and
Macroeconomic Externalities (September 14, 2010). http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.967524



