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PROGRAMA DE ASIGNATURA

Unidad Académica: Facultad de Ciencias Econdmicas

ASIGNATURA: 11-00292-ANALISIS DE
ESTADOS CONTABLES

REQUISITOS DE CORRELATIVIDAD:

Auditoria

CATEDRA:

REQUIERE CURSADA: SI

TIPO: Obligatoria

UBICACION EN LA CARRERA: NOVENO

DICTADO: Normal

MODALIDAD: Presencial

CARRERA: CONTADOR PUBLICO (2020) -

*RTF: 2.00 / CREDITOS: -

SEMESTRE DE CURSADO: PRIMERO

CARGA HORARIA: 70 Horas

CARGA HORARIA TEORICA: 46 Horas

CARGA HORARIA PRACTICA: 24 Horas

*1 RTF= 30 hs. de dedicacion total del estudiante. Res 449/17 HCS; 1 Crédito= 15 hs. tedricas, 1 Crédito=30 hs.
practicas. Res. 412/00 HCS.

FUNDAMENTACION Y OBJETIVOS

Dotar el estudiante de los conocimientos técnicos necesarios para interpretar la situacién
financiera y econdmica de una empresa a partir de los estados contables o financieros, con el
objetivo de efectuar una evaluacion fundada del desempeno o un prondstico de la situacion
futura de la empresa.

PROGRAMA ANALITICO

UNIDAD 1: OBJETIVOS DEL ANALISIS DE ESTADOS CONTABLES O
FINANCIEROS Y LAS FUENTES DE INFORMACION

Objetivos Especificos:

Definir los objetivos del analisis de estados contables o financieros y, en consecuencia,
derivar las etapas necesarias del analisis de estados contables. Identificar las principales
fuentes de informacién del analista.

Contenido:

1.1. INTRODUCCION

1.2. CONTABILIDAD FINANCIERA: Objetivos de la informacion financiera: enfoques.

1.3. ANALISIS DE ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS: Concepto. Destinatarios. Etapas
del analisis de estados contables o financieros. Enfoque top-down y up-down.

1.4. FUENTES DE INFORMACION DEL ANALISTA: Informacién financiera. Normas contables.
Decisiones basicas de la empresa. Contenido informativo de los estados contables o
financieros. Informe del auditor. Informacion no financiera. Memoria del Directorio.
Informacion cuantitativa y cualitativa.

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Analisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 1.

UNIDAD 2: ANALISIS DEL AMBIENTE DE NEGOCIOS
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Objetivos Especificos:

Desarrollar las herramientas para el analisis del ambiente de negocio de la empresa.
Contenido:

2.1. INTRODUCCION .

2.2. FACTORES GENERALES DEL DESEMPENO DE LA EMPRESA

2.3. CICLOS ECONOMICOS

2.4. LAS CACTERISTICAS ECONOMICAS Y LA DINAMICA COMPETITIVA DE LA INDUSTRIA:
Enfoque de la industria. Herramientas aplicables.

2.5. IDENTIFICAR EL MODELO DE NEGOCIOS Y LAS ESTRATEGIAS COMPETITIVAS: Concepto
de valor. Cadena de valor. Modelo de negocios y estrategias competitivas. Estrategias
competitivas. Posicion competitiva.

2.6. RIESGOS DE LA EMPRESA

2.7. CICLO DE VIDA DEL PRODUCTO

2.8. BOSTON CONSULTING GROP

2.9. CICLO DE VIDA DE LA EMPRESA: Concepto. Las etapas del ciclo de vida de la empresa
por los patrones del estado de flujo de efectivo.

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Analisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 2.

UNIDAD 3: CALIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE

Objetivos Especificos:

Desarrollar los procedimientos de ajustes y ordenamiento de la informacién contable a los
fines de que el analista disponga de informacidn contable de calidad.

Contenido:

3.1. INTRODUCCION

3.2. CALIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE: Cualidades de la informacién contable.
Factores generales que afectan la calidad de la informacién contable

3.3. CUESTIONES ESPECIFICAS QUE AFECTAN LA CALIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE:
Estados financieros consolidados. Activos de dudoso valor. Previsiones. Otros activos
intangibles. Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. Llave de
negocio. Créditos y deudas con los socios y accionistas. Partidas no recurrentes. Contabilidad
agresiva y fraudes contables. Problema de la inflacidn.

3.4. AJUSTE A LOS ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS: Fuentes de los ajustes.
Tratamiento general de los ajustes contables.

3.5. ORDENAMIENTO DEL ESTADO DE RESULTADOS: Estructura.

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Andlisis es interpretacién de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 3.

UNIDAD 4: INSTRUMENTAL DE ANALISIS

Objetivos Especificos:

Conocer las herramientas disponibles para el analisis de estados contables, su modo de
calculo y aplicacién, con especial desarrollo de los estados de variacion de los recursos
financieros.

Contenido:

4.1.INTRODUCCION .

4.2.INSTRUMENTAL DE ANALISIS: Clasificacién. Estados contables o financieros de base
comun. Estados contables o financieros comparativos. Limitaciones del analisis vertical y
horizontal.

4.3. RATIOS: Concepto. Condiciones. Cuestiones vinculadas al cédlculo de los ratios. Niveles
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de analisis.
4.4. ESTADOS DE VARIACIONES: Estado de variacién del capital corriente. Estado de Flujo de
Efectivo.

Bibliografia:

Terreno, D. (2024). Andlisis es interpretacién de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 4.

UNIDAD 5: ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO

Objetivos Especificos:

Desarrollo de las herramientas especificas para el analisis de la situacion financiera a corto
plazo para establecer la situacion y las principales causas de la evolucién de la empresa, con
el fin de pronosticar la situacién futura de la misma en cuanto a su liquidez.

Contenido:

5.1. INTRODUCCION

5.2. INFORME INTEGRAL: Esquema. Interpretaciéon y conclusiones. Lectura previa: Analisis
horizontal y vertical.

5.3. EL ESTUDIO DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO: Objetivos. Ciclo operativo.
Cuestion clave: capital corriente operativo y financiero. Sectores de analisis.

5.4. POSICION DEL CAPITAL CORRIENTE. Medidas de la liquidez. Cambios en el capital
corriente.

5.5. CAPITAL CORRIENTE OPERATIVO: Circulacion del capital corriente operativo: Plazo de
cobranza. Plazo de almacenamiento. Duracién del ciclo operativo bruto. Plazo de pago deudas
comerciales. Duracion del ciclo operativo neto. Capital corriente operativo. Suficiencia del
capital corriente.

5.6. AUTOFINANCIACION: Autofinanciacién a corto plazo.

5.7. OBTENCION DE LAS CONCLUSIONES

5.8. PROYECCION DEL CAPITAL CORRIENTE

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Analisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 5.

UNIDAD 6: ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO

Objetivos Especificos:

Desarrollo de las herramientas especificas para el analisis de la situacién financiera a largo

plazo para establecer la situacion y las principales causas de evolucion de la empresa, a fin de

pronosticar la situacion futura de la misma en cuanto a su solvencia.

Contenido: ]

6.1. INTRODUCCION

6.2. FACTORES CLAVES

6.3. SECTORES DE ANALISIS. )

6.4. ESTRUCTURA DE FINANCIACION: Endeudamiento. Caracteristicas de deuda y capital.
Acciones preferidas. Composicion del pasivo. Determinacion del efecto palanca.

Deducibilidad de los intereses. Desagregacion del efecto palanca. Decisiones de financiacion.

6.5. POLITICA DE INVERSION: Inmovilizaciéon del activo. Reposicién de los bienes de uso.

Inmovilizacién del patrimonio neto. Cambios.

6.6. RELACION ENTRE LA CAPACIDAD DE GENERAR RESULTADOS Y LA SITUACION

FINANCIERA A LARGO PLAZO: Cobertura de los intereses. Autofinanciacion de largo plazo.

Capacidad de devolucion del pasivo.

6.7. FLEXIBILIDAD FINANCIERA

6.8. OBTENCION DE CONCLUSIONES

6.9. RATING DE CALIFICACIONES CREDITICAS: Funcién de las agencias calificadoras.

Categorias.
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Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Andlisis es interpretacién de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 6.

UNIDAD 7: ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA

Objetivos Especificos:

Desarrollo de las herramientas especificas para el analisis de la situacion econdmica para
determinar la situacidn y las principales causas de la evolucion de la empresa, con el fin de
pronosticar la situacion futura de la misma en cuanto a los resultados futuros.

Contenido:

7.1. INTRODUCCION

7.2.GANANCIA POR ACCION

7.3. ANALISIS DE LA RENTABILIDAD. Rentabildiad del patrimonio neto. Rentabilidad
ordinaria.

7.3.1.DESAGREGACION DE LA RENTABILDIAD ECONOMICA. Margen de ganancias y rotacion
de activos: Relacion entre margen de ganancias y rotacion de activos.

7.3.2. MARGEN DE GANANCIAS: Estado de resultados en porcentajes. Estado de variacion de
la ganancia bruta. Punto de equilibrio. Apalancamiento operativo. Analisis por segmento de
actividad.

7.3.3. ROTACION DE ACTIVOS

7.3.4. EFECTO PALANCA

7.3.5. TASA DE IMPUESTO ;
7.3.6. TASA DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, D OPERACIONES EN DISCONTINUACION Y
PARTIDAS INUSUALES.

7.4. COSTO DE OPORTUNIDAD

7.5. TASA DE CRECIMIENTO DE CAPITAL

7.6. OBTENCION DE CONCLUSIONES

7.7. VALOR AGREGADO ECONOMICO

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Analisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 7.

UNIDAD 8: ANALISIS INTEGRAL DE LA EMPRESA Y MODELOS DE
PREDICCIO

Obijetivos Especificos:

Interpretar la situacidon econdmica y financiera de la empresa, integrando el analisis de los
sectores de situacion financiera de corto plazo, situacién financiera de largo plazo y situacion
econdmica. Ademas, el alumno debe aprender a utilizar los modelos de prediccion financieros
y econdmicos para anticipar el comportamiento futuro de la empresa.

Contenido:

8.1. INTRODUCCION

8.2. ANALISIS INTEGRAL: método de analisis integral. Interrelaciones entre los sectores de
analisis. Relacidn entre liquidez, rentabilidad y solvencia. Politicas conservadoras y agresivas.
8.3. MODELOS DE PREDICCION DE LA INSOLVENCIA: Métodos empiricos. Limitaciones de los
métodos empiricos. Lo modelos de prediccion de insolvencia. Principales factores que explican
la insolvencia empresarial.

8.4. MODELO M-SCORE DE BENEISH.

8.5. MODELOS DE PREDICCION DE LA RENTABILIDAD

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Andlisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 8.

UNIDAD 9: ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS PROYECTADOS Y
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MODELOS DE VALUACION

Objetivos Especificos:

Como resultado de las etapas analisis anteriores, desarrollar los procedimientos de proyeccion
de los estados contables o financieros de la empresa y la aplicacion de la informacion
proyectada a la valuaciéon de las acciones.

Contenido:

9.1. INTRODUCCION

9.2. INFORMACION FINANCIERA PROSPECTIVA: Concepto y terminologia. Importancia de los
estados financieros proyectados.

9.3. PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS: Principios. Etapas de
elaboracion.

9.4. METODOS DE VALUACION DE ACCIONES: Valoracion de acciones. Rentabildiad de los
accionistas comunes. EBITDA. Modelos de valoracién. Tasa de descuento. Modelo de
descuento de dividendos. Método de free cash Flow. Método de resultados residuales. Tasa de
crecimiento de las ganancias.

9.5. METODOS DE VALUACION BASADOS EN VALORES DE MERCADO: Valuacion por
multiplos. Ratio precio-ganancia: Definicién y objetivos. Modelo tedrico. Ratio precio-valor de
libros Definicion y objetivos. Modelo tedrico. El F-Score de Piotroski. Conservadurismo
contable.

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Analisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 9.

UNIDAD 10: ANALISIS DE ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS DE
LAS ENTIDADES SIN FINES DE LUCRO

Objetivos Especificos:

Desarrollar una metodologia a los fines de analisis de las entidades sin fines de lucro, debido
a que estas revisten caracteristicas diferenciales con las entidades lucrativas.

Contenido:

10.1. INTRODUCCION

10.2. CARACTERISTICAS ECONOMICAS

10.3. ACTIVIDADES

10.4.INFORMACION FINANCIERA DE LAS ENTIDADES SIN FINES DE LUCRO: Marco
Conceptual del FASB. Normas contables locales. Ajustes a los estados financieros a los fines
de analisis.

10.5. EL ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS: Objetivos y sectores de analisis. Analisis
horizontal y vertical. Capacidad financiera para sostener la misién. Origenes de los recursos
financieros para sostener la misién. Utilizacion de los recursos financieros para apoyar la
misién. Eficacia y eficiencia en la aplicacién de los recursos financieros.

Bibliografia:
Terreno, D. (2024). Andlisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.
Capitulo 10.

METODOLOGIA DE ENSENANZA Y APRENDIZAJE

El método de ensefianza-aprendizaje se base en los siguientes pilares:

a) Bibliografia basica; b) Guia de trabajos practicos; ejercicios individuales de cada uno de los
temas practicos; ejercicio integral de analisis de una empresa real; ejercicios para clases
teoricas y ejercicios para clases de repaso.

Clases teoricas donde en la que se enfatiza en lo esencial y en los fundamentos del tema, se
plantean cuestiones problematicas en base a situaciones reales para un aprendizaje a fin de
lograr un aprendizaje profundo. Tiene el requisito de lectura previa de los alumnos.
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Clases practicas sobre los casos de la Guia de Trabajos Practicos.

Clase-taller: ejercitacién con participacién del alumno.

Consultas personales de los alumnos en el box de la catedra.

Uso intensivo de la Plataforma Educativa.

Los recursos que ofrece son aplicados para lograr comunicacién personal con el alumno,
hacerles conocer novedades, publicar esquema de las clases, notas, regularidades, cambios
en la programacioén, links de lectura Utiles, evacuar consulta y resolver problemas, efectuar
control de lectura, generar discusion y analisis de temas controvertidos, resolver preguntas
frecuentes.

TIPO DE FORMACION PRACTICA

Las actividades de formacién practica se desarrollan en el aula. Durante las clases tedricas se
proponen ejercicios que se presentan como problemas, cuyo analisis remite a comprender los
conceptos centrales de la materia, los que se completan y analizan en las clases practicas,
donde también se desarrollan ejercicios son de caracter integral, que asumen mayor nivel de
complejidad y generan mayor nivel de discusidon y debate promoviendo la participacidon del
estudiante. En las clases-taller se efectla ejercitacion con casos practicos cortos y con
participacion del alumno para consolidar su comprension de los temas estudiados.

Los alumnos que aspiran a la promocién directa deben elaborar un trabajo de analisis de
estados contables o financieros sobre una empresa real. Esta actividad busca el
entrenamiento en la resolucion de situaciones del campo profesional. Como estrategia de
acompafiamiento y seguimiento cada alumno cuenta con un profesor designado como tutor.

EVALUACION

Evaluaciones Parciales: 3
Trabajos Practicos: 0
Recuperatorios: 0

Otros: 1

CRITERIOS DE EVALUACION

Criterios de Evaluacion: En las evaluaciones parciales se examinan temas tedricos y practicos,
exigiendo el 50% del total.

La evaluacion final se divide en dos o mas partes, debiendo el alumno obtener al menos el
50% en el total y en cada una de las partes.

Alumnos promocionados:

a) Promocién directa: los alumnos que obtengan en el trabajo final una nota de 7 (siete) o
superior.

b) Promocion indirecta: Aprueben un examen especial reducido

CONDICIONES DE REGULARIDAD Y/O PROMOCION

REGULARIDAD: Esta se obtiene aprobando dos de los tres parciales programados.
PROMOCION DIRECTA: 1) Aprobar tres (3) parciales con nota no inferior a siete; 2) elaborar
un trabajo de analisis de estados contables o financieros de una empresa real, con calificacion
no inferior a 7 (siete).

PROMOCION INDIRECTA: 1) Aprobar tres (3) parciales con promedio de 7 (siete) o superior y
en ningln caso obtener una nota inferior a 6 (seis) *;

MODALIDAD DE EXAMEN FINAL
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El examen sera escrito. ALUMNOS REGULARES: sobre conceptos (tedricos) y ejercicios de los
temas practicos de la materia, debiendo alcanzar el 50% de cada una de las partes
evaluadas.

Promocion directa: si cumplen las condiciones establecidas no rinden el examen final,
aprueban directamente la materia.

Promocion indirecta: si cumplen las condiciones establecidas y aprueben el examen especial
reducido. Este examen se rendira, Unicamente en la primera fecha del primer turno de
examen posterior al dictado de la asignatura.

ALUMNOS LIBRES: primero, un examen previo, de caracter eliminatorio, sobre temas
practicos y teoricos del programa. Segundo, rinden el examen regular

CRONOLOGIA DE ACTIVIDADES DE LA ASIGNATURA

Cronograma de clases tedricas del afio 2025

Semana 1: Presentacién de la asignatura

Semana 2: Unidad 1 - Objetivos del analisis de estados contables o financieros y las fuentes
de informacion;

Semana 3: Unidad 2- Analisis del negocio;

Semana 4: Unidad 3- Calidad de la informacién contable;

Semana 5: Unidad 4- Instrumental de analisis;

Semana 6: Unidad 5- Analisis de la situacion financiera a corto plazo;

Semana 7: Unidad 6- Analisis de la situacion financiera a largo plazo;

Semana 8: Unidad 7- Analisis de la situacion econdémica;

Semana 9: Semana de mayo;

Semana 10: Unidad 8- Analisis integral;

Semana 11: Unidad 9- Analisis de estados contables o proyectados;

Semana 12: Unidad 9- Modelos de valuacion ;

Semana 13: Unidad 10 -Analisis de estados contables o financieros de las entidades sin fines
de lucro.

Semana 14: Clases de repaso

Cronograma de clases practicas del afio 2025

Semana 1: Libre

Semana 2: Unidad 2- Analisis del ambiente de negocio;

Semana 3: Unidad 3- Ajuste de los Estados Contables o Financieros;
Semana 4: Unidad 4- Estado de Variacion del Capital Corriente;
Semana 5: Unidad 4- Estado de Flujo de Efectivo;

Semana 6: 1° parcial;

Semana 7: Unidad 5- Analisis de la situacion financiera a corto plazo;
Semana 8: Semana de mayo;

Semana 9: Unidad 6- Analisis de la situacion financiera a largo plazo;
Semana 10: Unidad 7- Analisis de la situacion econdmica;

Semana 11: 2° parcial;

Semana 12: Unidad 8- Analisis integral;

Semana 13: Unidad 9 -Estados contables o financieros proyectados;
Semana 14: Unidad 9- Valuacién de acciones, EVA y EBITDA;
Semana 14: 3° parcial.

PLAN DE INTEGRACION CON OTRAS ASIGNATURAS

Andlisis de estados contables es la materia que culmina el ciclo contable. Anteriormente, se
han desarrollado las asignaturas de cdmo se procesan las transacciones para llegar los
estados contables, asi como el sustento conceptual, las normas sobre la valuacidn, exposicion
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de la informacion contable y la revisidn de estos por los auditores. Ademas, de las cuestiones
propia del andlisis de estados contables utiliza herramientas y conceptos de finanzas, de
costos y gestion, contabilidad avanzada y mercado de capitales y economia. El analisis e
interpretacion de los estados contables es el método de lectura y comprension de los estados
contables o financieros que permite hacer un diagndstico de la situacion patrimonial,
financiera y econdmica de una empresa con el fin de efectuar el prondstico de su situacion
futura o una evaluacién fundada del desempenio.

LECTURAS EXIGIDAS

La bibliografia obligatoria y complementaria se podra consultar en la Biblioteca desde el
catalogo en linea de acceso publico, o desde cualquier PC a través de sitio web:
http://eco.biblio.unc.edu.ar/

En el mismo se podra acceder a los registros de libros, articulos de revistas, tesis, informes
técnicos y demas documentos, realizando la busqueda por autor, titulo y materia.

Terreno, D. (2024). Analisis es interpretacion de estados financieros. Editorial Econdmicas.

Cubren la totalidad de la materia.

LECTURAS RECOMENDADAS

Bibliografia General Complementaria

Bernstein, A. L. (1996). Analisis de Estados Financieros: teoria, aplicacién e interpretacion.
Mc Graw Hill: México.

Nissim, D. (2022). Reformulated Financial Statements. Disponible
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4064722

Pérez, J. (2014). Analisis de estados financieros. EDUCC: Cdrdoba.

Subramanyam, R., Wild, J. 1., Hasley, R.F. (2007). Analisis de estados financieros. (9 ed.). Mc

Graw Hill: México.

Wahlen, J. M., Baginski, S. P. y Bradshaw, M. T. (2011). Financial reporting, financial

statement analysis and valuation: A strategic perspective (7e Ed), South-Western, Cengage

Learning.

Bibliografia complementaria por capitulo

CAPITULO 1: Objetivos del analisis de estados contables o financieros y las fuentes de

informacién

Amir, E., Lev, B., & Sougiannis, T. (2003). Do financial analysts get intangibles? European

Accounting Review, 12 (4): 635-659.

Bochkay, K., & Joos, P. R. (2021). Macroeconomic Uncertainty and Quantitative versus

Qualitative Inputs to Analyst Risk Forecasts. The Accounting Review, 96(3), 59-90.

Erkens, M., Paugam, L., & Stolowy, H. (2015). Non-financial information: State of the art and

research perspectives based on a bibliometric study. Comptabilité Controle Audit, 21(3),

15-92.

FACPCE (2024). Normas contables argentinas.

https://www.facpce.org.ar/NORMASWEB/index_argentina.php?c=1&sc=1

Garcia, N. (2010). Teoria contable. Universidad Nacional de Cérdoba. Edicion propia.

Garcia, D. (2013). Sentiment during recessions. Journal of Finance 68 (3): 1267?1300.

Giner, B. (2017). Informacion para valoracion vs. rendicion de cuentas, éson compatibles

ambos objetivos? Contaduria Universidad de Antioquia, (71), 13-29.

Govindan, K., Shaw, M., & Majumdar, A. (2020). Social sustainability tensions in multi-tier

supply chain: A systematic literature review towards conceptual framework development.

Journal of Cleaner Production, 123075.

IASB (2023). Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
https://www.facpce.org.ar/organismo/iasb/

Liberti, J. M., & Petersen, M. A. (2019). Information: Hard and soft. Review of Corporate



Finance Studies, 8(1), 1-41.

Martinez-Blasco, M., Garcia-Blandon, J., & Vivas-Crisol, L. (2016). El informe de auditoria con
salvedades: éuna mayor independencia y competencia del auditor aumenta su contenido
informativo? Revista de Contabilidad, 19(1), 89-101.
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