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PROGRAMA DE ASIGNATURA

Unidad Académica: Facultad de Ciencias Econdmicas

ASIGNATURA: 120-MERCADO DE CAPITALES

REQUISITOS DE CORRELATIVIDAD:

Macroeconomia I y Microeconomia II

CATEDRA:

REQUIERE CURSADA: SI

TIPO: Electiva

UBICACION EN LA CARRERA: Octavo

DICTADO: Normal

MODALIDAD: Presencial

CARRERA: LICENCIATURA EN ECONOMIA
(Plan 2009) -

*RTF: - / CREDITOS: 4.20

SEMESTRE DE CURSADO: SEGUNDO

CARGA HORARIA: 84 Horas

CARGA HORARIA TEORICA: 56 Horas

CARGA HORARIA PRACTICA: 28 Horas

*1 RTF= 30 hs. de dedicacion total del estudiante. Res 449/17 HCS; 1 Crédito= 15 hs. teodricas, 1 Crédito=30 hs.

practicas. Res. 412/00 HCS.

FUNDAMENTACION Y OBJETIVOS

Se persigue promover el conocimiento entre los estudiantes de la estructura y funcionamiento
del Mercado de Capitales en la Argentina y aspectos para compararlo con otros mercados mas
desarrollados, la contribucién realizada al desarrollo econémico y el aporte que el mismo esta

obligado a realizar en el futuro inmediato.

En su actividad diaria, el profesional de Ciencias Econdmicas, seguramente, ponderara la

importancia de la contribucién del

Mercado de Capitales al crecimiento econdmico, al

financiamiento empresario y como instrumento de conservacién y canalizacién de ahorros. Es
por ello, que el presente curso no soélo considera la faceta del Mercado de Capitales

relacionada con la inversion bursatil
financiamiento empresario y del sector publico.

sino también se considera,

especialmente, el

Se pretende que, al finalizar el curso, el estudiante tenga una visién general de las
posibilidades que el Mercado de Capitales ofrece tanto en la captacion como en la colocacién
de fondos. Maneje eficientemente el instrumental basico necesario a fin de lograr el mejor
rendimiento posible como oferente y el minimo costo como demandante de recursos por la
comparacién de alternativas que ofrecen los mercados financieros.

El

dictado de la materia ha sido estructurado coordinando el anélisis tedrico con

los

innumerables aspectos practicos vigentes o posibles, lo que implica un desarrollo integral y no
meramente descriptivo de los Mercados dentro del ambito bursatil.

PROGRAMA ANALITICO

UNIDAD 1: EI P
Mercado de Capit

Objetivos Especificos:

tales.

roceso _de Ahorro e Inversidon. Sistema Financiero y

Se busca que el estudiante conozca como se relacionan los temas alcanzados por esta
materia con los de areas de actividades econdmicas basicas por él ya incorporadas y que
ubique a esta tematica dentro del Sistema Financiero Argentino.

Contenido:
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1. Ahorro e Inversion. Riqueza, Ingreso real e Ingreso monetario. El habito de invertir y el
habito de consumir. El proceso de ahorro e inversion. Factores que afectan las decisiones de
ahorro. El ahorro y la inversién en los paises desarrollados y emergentes.

2. La Intermediacién Financiera. Estructura y funcionamiento de un Sistema Financiero.
Instituciones e instrumentos financieros. Caracteristicas y funciones de los mercados
financieros. Funciones del Sistema Financiero: transformacién de activos fijos en activos
liquidos y disponibles.

3. El mercado de capitales como parte integrante de un sistema financiero. El proceso de
formacion de Capitales. Importancia del Mercado de Capitales en movilizar el Ahorro. Mercado
de Capitales en Argentina y en el mundo.

Bibliografia:
Obligatoria:
1. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversién y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacién general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1a ed. - Consejo

Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

2. TAPIA, Gustavo; CUNIOLO, Carlos; PLANAS, Sebastian, Mercado de Capitales. Actuacion e
interpretacion, Buenos Aires, Omicron, 2013.

3. D?ATTELLIS, Agustin. Introduccién al mercado de capitales en la Argentina. 1° edicion.
Universidad Nac. de Moreno. 2014

4. ERPEN, Moénica. Mercado de capitales: manual para no especialistas. 1° edicidon - Buenos
Aires: Temas Grupo Editorial. 2010. Solicitar por: 332.041 M 53353

5. MARTIN MATO, Miguel Angel. "Mercado de Capitales: Una perspectiva global". Cengage
Learning Argentina 2010.

6. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

7. LOPEZ LUBIAN, F. - GARCIA ESTEVEZ, P. "Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversion". Mc
Graw - Hill. 2005.

8. MACCHI, Julio A. et al. "La Inversion Bursatil . Fundacién Bolsa de Comercio de Buenos
Aires. Ed. Tesis. Bs. As. 1988. Solicitar por: ST 332.642 M 38755

9. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 1" - Notas de Catedra - 2022.
Disponible en aula virtual de la materia.

10. Mascarefas, Juan (2016): ’Introduccién a los Mercados Financieros ". Monografias de
Juan Mascarefias sobre Finanzas Corporativas n°® 39. ISSN: 1988-1878. Disponible en
http://www.juanmascarenas.eu/monograf.htm

UNIDAD 2: Regulacion de los Mercados de Capitales.

Objetivos Especificos:

Al finaliza este capitulo, el Estudiante debe poder conocer como es la estructura del Sistema
Bursatil Argentino, como estd regulado, cuales son sus actores, qué funciones cumplen vy
poder comparar con lo que sucede en otros mercados del mundo.

Contenido:

1. Bolsas y Mercados de Valores. Conceptualizacion Econdmica-Institucional. Antecedentes y
caracteres mas importantes. Funciones. Clasificacién. Sistemas de Constitucion. Comparacion
entre sistemas. Instituciones similares en el mundo. La estructura del mercado.

2. Comision Nacional de Valores. Funciones. Oferta Publica de Valores Negociables. Requisitos
para autorizar la Oferta Publica. Instituciones similares en el mundo. IOSCO.

3. Mercado Bursatil. Antecedentes. Ley N° 26831 de Mercado de Capitales y su
reglamentacién por parte de la CNV. Mercado de Valores: Concepto y funciones. Apertura de
la cotizacién. Régimen de listado. Membresia. Cadmaras compensadoras. Bolsas de Comercio:
Funciones residuales.

4. Agentes Registrados. Categorias. Funciones. Obligaciones. Requisitos. Comprobantes de la
operatoria. Recursos ante su incumplimiento.

5. Caja de Valores. Ley de creacidon. Funciones. Depositantes. Comitentes. Inversores



institucionales. Caracteristicas distintivas de los inversores.
6. Agentes Calificadores de riesgo.
7. Cédigo de gobierno societario. Cédigo de conducta. Etica de los participantes del mercado.

Bibliografia:
Obligatoria:
1. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversion y el financiamiento
pro ductivo ; coordinaciéon general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1a ed. - Consejo

Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

2. ERPEN, Monica. Obra citada

3. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

4. MACCHI, Julio et al. Obra Citada.

5. D?ATTELLIS, Agustin. Introduccion al mercado de capitales en la Argentina. 1° edicion.
Universidad Nac. de Moreno. 2014

5. Ley de Mercado de Capitales N° 26831. Texto ordenado 2013 vigente. Normas
reglamentarias e interpretativas de la CNV.
http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

6. Ley Nacional n° 27.440 de Financiamiento Productivo. Disponible en el sitio:
http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

7. CNV Marco regulatorio. https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/MarcoRegulatorio

8. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 1" - Notas de Catedra - 2022
9. TAPIA, Gustavo; CUNIOLO Carlos; PLANAS, Sebastian, Mercado de Capitales. Actuacion e
interpretacién, Buenos Aires, Omicron, 2013.

10. BIS - "Principios Aplicables a la Infraestructura de Mercados Financieros". 2012.
Disponible en: https://www.bis.org/cpmi/publ/d101_es.pdf

UNIDAD 3: Mercados.

Objetivos Especificos:

El alumno tiene que saber reconocer los tipos de mercados bursatiles, que tipo de inversores
se acercan a los mismos y como obtienen la informacién para la toma de decisiones.
Contenido:

1. Mercado: Concepto. Funciones y caracteristicas. Mercado Primario. Concepto. Partes
intervinientes. Colocacion Primaria de Titulos Valores. Procedimientos. Publicidad.
Underwriting.

2. Mercado Secundario. Concepto. Partes intervinientes. Modalidades de negociacién. Fuentes
de informacion: Primaria, Secundaria. Paneles.

3. Clasificacion de los mercados en Argentina y en el mundo. Caracteristicas distintivas.
Fuentes de informacion primaria y secundaria.

4. Los indices bursatiles. Construccién. Principales indices de los mercados.

Bibliografia:

Obligatoria:

1. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

2. LOPEZ LUBIAN, F. - GARCIA ESTEVEZ, P. "Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversion". Mc
Graw - Hill. 2005.

3. ERPEN, Monica. Obra citada

4. CHAPMAN, Williams L. Obra Citada.

5. MACCHI, Julio et al. Obra Citada.

6. Ley de Mercado de Capitales N° 26831. Texto ordenado 2013. Normas reglamentarias e
interpretativas de la CNV. www.cnv.gob.ar

7. Ley Nacional n°® 27.440 de Financiamiento Productivo. Disponible en el sitio:
http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

8. Paginas oficiales de BCBA y del mercado BYMA: www.bolsar.info o
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https://www.byma.com.ar/
9. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 1" - Notas de Catedra - 2022

UNIDAD 4: Materia del Contrato de Bolsa.

Objetivos Especificos:

Al finalizar este capitulo el estudiante tiene que poder reconocer las caracteristicas de cada
clase de valores negociables.

Contenido:

1. Contenido amplio y restricto. Titulos Valores. Valores Negociables. Clases de Valores
negociables. Valores de Renta fija. Valores de Renta variable.

2. Titulos Publicos. Concepto. Caracteristicas de los mercados de renta fija. Clases de deuda.
Emision. Principales caracteristicas de emision de Titulos Publicos emitidos en la Argentina.
Andlisis de Precios. Analisis del rendimiento. Riesgos. Analisis de sensibilidad. Letras vy titulos
publicos. La curva de rendimiento.

3. Acciones Ordinarias: Concepto. Clases. Derechos Econdmicos Patrimoniales: Dividendo, al
Patrimonio, de Suscripcion. Derechos Politicos: Voto, Verificacion de Libros. Receso. Rescate.
Andlisis del precio. Analisis del Rendimiento. Aumento de capital. Los dividendos. Régimen
legal. Politica de dividendos de la empresa. Clases de dividendos. El pago de dividendos y su
incidencia en el valor de las acciones.

4. Otros valores de renta variable. CEDEARs, ADRs, ETFs, etc. Concepto, caracteristicas.

5. Acciones Preferidas. Concepto. Caracteristicas. Rescate. Determinacion del Valor Técnico.
Paridades.

6. Titulos de deuda privada: Obligaciones Negociables. Cheques de pago diferido.
Fideicomisos Financieros. Régimen legal y caracteristicas.

7. Régimen para empresas PyME.

Bibliografia:
Obligatoria:
1. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversién y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacién general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1a ed. - Consejo

Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

2. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

3. LOPEZ LUBIAN, F. - GARCIA ESTEVEZ, P. "Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversion". Mc
Graw - Hill. 2005.

4. ALEMANN, Juan ’La Inversidn Bursatil~ Selecciéon Contable. Bs.As. 1962. Solicitar por: ST
T 332.63 A 16104

5. MACCHI, Julio et al. Obra Citada.

6. BREALEY, MYERS & ALLEN. "Principios de Finanzas Corporativas" Ed. Mc Graw Hill. México
DF. 2010. Solicitar por: ST T 658.15 B 52398

7. ERPEN, Moénica. Obra citada.

8. MARTIN MATO, Miguel Angel. "Mercado de Capitales: Una perspectiva global". Cengage
Learning Argentina 2010.

9. KENNY, Mario. "Titulizacién y Fideicomiso" Errepar Bs. As. 2002. Solicitar por: ST 332.6327
K 46480

10. Ley de Mercado de Capitales N° 26831. Texto ordenado 2013. Normas reglamentarias e
interpretativas de la CNV. http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

11. Sitio Web de la Portal PYMECNV. https://www.cnv.gov.ar/onsimple/

12. Ley Nacional n° 27.440 de Financiamiento Productivo. Disponible en el sitio:
http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

13. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 1" - Notas de Catedra - 2022

UNIDAD 5: Operaciones Bursatiles.
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Objetivos Especificos:

En este capitulo el alumno aprendera las caracteristicas que distinguen a una operacién
bursatil, como se clasifican y como es el mecanismo operativo que se aplica para cada una de
ellas.

Contenido:

1. Operaciones de Mercado de capitales. Concepto y caracteristicas. Capacidad para celebrar
operaciones de Bolsa. Convenio de apertura de cuenta.

2. Procedimientos operativos: Descripcion de la rueda. Negociacion electrénica, segmentos
PPT y Bilateral. Ordenes de Bolsa. Instrumentacion. Aranceles y gastos. Consentimiento.

3. Clasificacién de operaciones: contado y a plazo: plazo firme. Pase. Arbitraje. Caucion.
Garantias. Préstamos de valores. Ventas en corto.

4. Operaciones sobre indices. Concepto. Clases. Mecanica operativa. Analisis de la
composicion de los indices. Usos de futuros sobre indices.

5. Operaciones en Block. Operaciones sobre paquetes de control. Aplicaciones. Acciones del
Mercado de Valores. Mecéanica de negociacion.

6. Determinacidn del punto de equilibrio bursatil.

Bibliografia:
Obligatoria:
1. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversién y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacion general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1a ed. - Consejo

Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

2. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

3. LOPEZ LUBIAN, F. - GARCIA ESTEVEZ, P. "Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversién". Mc
Graw - Hill. 2005.

4. MACCHI, Julio et al. Obra Citada.

5. MARTIN MATO, Miguel Angel. "Mercado de Capitales: Una perspectiva global". Cengage
Learning Argentina 2010.

6. MARTINEZ ABASCAL. ’'Futuros y Opciones en la gestion de carteras. Madrid,
McGraw-Hill,1993. Solicitar por: ST 332.6323 M 41194

7. ERPEN, Ménica. Obra citada.

8. Ley de Mercado de Capitales N° 26831. Texto ordenado 2013 y modif. Normas
reglamentarias e interpretativas de la CNV.
http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

9. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 2" - Notas de Catedra - 2022.

UNIDAD 6: Los Mercados de Derivados.

Objetivos Especificos:

Al concluir este capitulo, el alumno podra tener una idea clara de la importancia econdmica de
los Mercados de derivados, poniendo foco en los mercados institucionalizados y su
comparaciéon con los productos OTC.

Contenido:

1. Mercados de derivados. Concepto y caracteristicas. Clasificacién: institucionalizados y OTC.
Descripcion general de la operatoria OTC. Forwards, Swaps, CDS, etc. Cambios regulatorios.
2. Los Mercados de futuro. Concepto y tipos (financieros y commodities). Fundamentos de su
existencia. Partes Intervinientes. Operatoria. Estrategia. Clasificacién. Diferencias con
operaciones a plazo (Forwards).

3. Los mercados de opciones. Antecedentes. Opciones directas e indirectas. Términos
Basicos. Series. Prima de una opcion y las variables que influyen en la misma. Métodos de
calculo. Clases de opciones. Uso de opciones. Mecanica operativa. Analisis grafico. Estrategias
operativas basicas y complejas.

Bibliografia:



L¢

\%\ FACULTAD

db):| DE CIENCIAS
3 ! A

02)/5/ ECONGMICAS

Obligatoria:

1. HULL, John. ’Introduccién a los Mercados de Futuros y Opciones’ 8va. Ed. Pearson
Educaciéon. México. 2014, ISBN: 978-607-32-2269-3

2. HULL, John-MASCARENAS PEREZ INIGO, Juan. "Introduccidén a los Mercados de Futuros y
Opciones" - Ed. Prentice Hall. Madrid. Espafia. 1996. Solicitar por:332.644 H 43813

3. MARTINEZ ABASCAL. ’Futuros y Opciones en la gestién de carteras. Madrid,
McGraw-Hill,1993. SolicitarST 332.6323 M 41194

4. LAMOTHE FERNANDEZ, P. - PEREZ SOMALO, M. "Opciones Financieras y Productos
Estructurados". Mc Graw-Hill. Espafa. 2006.

5. Mascarefias, Juan (2016): "Mercado de Derivados Financieros: Futuros y Opciones".
Monografias de Juan Mascarefias sobre Finanzas Corporativas n° 42. ISSN: 1988-1878.
Disponible en http://www.juanmascarenas.eu/monograf.htm

5. ERPEN, Monica. Obra citada.

6. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

7. LOPEZ LUBIAN, F. - GARCIA ESTEVEZ, P. "Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversién". Mc
Graw - Hijll. 2005. .

8. MARTIN MATO, Miguel Angel. "Mercado de Capitales: Una perspectiva global". Cengage
Learning Argentina 2010.

8. http://www.bcr.com.ar/Publicaciones/serie%20de%?20lecturas/2006_05.pdf

9. http://www.bcr.com.ar/Publicaciones/serie%20de%20lecturas/2008_01.pdf

10. http://www.bcr.com.ar/Publicaciones/serie%20de%20lecturas/2005_12.pdf

11. http://www.bcr.com.ar/Publicaciones/serie®%20de%20lecturas/2005_11.pdf

12. http://www.bcr.com.ar/Publicaciones/serie%20de%20lecturas/2005_10.pdf

13. Ley de Mercado de Capitales N° 26831. Texto ordenado 2013 y modif. Normas
reglamentarias e interpretativas de la CNV.
http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

14, Pagina web oficial del mercado Matba-Rofex: https://www.matbarofex.com.ar/

15. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 2" - Notas de Catedra - 2022

16. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Derivados Estandarizados y OTC" - Notas de
Catedra - 2022. Disponible em Aula Virtual de la matéria.

UNIDAD 7: Seleccidon de valores: Técnica y Tactica Operativa.

Obijetivos Especificos:

En este capitulo el alumno incorpora conocimientos basicos sobre los enfoques que usan los
inversores para tomar sus decisiones de inversion bursatil.

Contenido:

1. Cartera de valores. Teoria de carteras. Rendimiento y riesgo de los valores. La eficiencia de
los mercados. El riesgo: medicién e impacto en el valor de los activos. La importancia de la
diversificacion. Cartera eficiente. Linea de mercado de capitales. Modelos de equilibrio. CAPM.
Otros modelos alternativos. La importancia de las betas para conformar carteras de
inversiones. Modelo VAR. Medicidn de la relacion entre rendimiento y riesgo.

1. Analisis del Mercado. Enfoque Fundamental o Tradicional. Enfoque Técnico.

2. Analisis Fundamental. Variables. Premisas. Analisis Macroeconémico. Nivel General. Nivel
Sectorial. Analisis Microecondmico. Analisis con ratios. Inversién en valor e inversidon en
crecimiento. Otros modelos reconocidos.

3. Analisis Técnico. Instrumentos Graficos y su interpretacién. La Teoria Dow. Teoria de
Elliott. Analisis Grafico de la Tendencia. Validez del Analisis Técnico. Indicadores y osciladores
mas utilizados y la justificacion del correcto uso de los mismos.

4. Indicadores del Mercado Bursatil. Interpretacion. Volumen de Transacciones. Diversidad de
Valores. Nuevos precios extremos. Movimientos estacionales.

5. El Mercado y el Ciclo Econdmico. Fases de los movimientos ciclicos de la Bolsa.

Bibliografia:

Obligatoria:

1. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

2. LOPEZ LUBIAN, F. - GARCIA ESTEVEZ, P. "Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversion". Mc
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Graw - Hill. 2005.

3. BREALEY, MYERS & ALLEN. "Principios de Finanzas Corporativas’ Ed. Mc Graw Hill. México

DF. 2010. ST T 658.15 B 52398

4. PRING, M. J. "Technical Analysis Explained". Mc Graw - Hill. 1985.

5. PRECHTER, Robert - FROST, A.J. "El Principio de la Onda de Elliot". Gesmovasa. 1995.

6. MURPHY, John. "Analisis Técnico de Mercados de Futuros". Gesmovasa. 1998.

7. PANTANETTI, Mariano. Invertir y ganar: andlisis técnico para inversiones. 2° edicion -

Bueno9s Aires: Gran Aldea Editores. 2010. Solicitar por: 332.67 P 53303

8. MARTINEZ ABASCAL. Obra Citada.

9. Sitio web www.analisistecnico.com.ar

10. Sitio web: http://stockcharts.com/school/doku.php?id=chart_school

11. Sitio Web: https://www.investing.com/markets/

12. Sitio Web: https://www.tradingview.com/chart/

12. Anélisis Fundamental. Disponible en:

www.caixabank.com/deployedfiles/caixabank/Estaticos/PDFs/Aprenda_con_caixabank/Manual
_Analisis_Fundamental.pdf

13. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 2" - Notas de Catedra - 2022

UNIDAD 8: Conformacion de Cartera de Valores.

Objetivos Especificos:

Al concluir esta unidad, el alumno va a poder incorporar las ideas basicas que se aplican para
conformar y administrar una cartera de inversiones o delegar esta tarea en otras personas
idéneas.

Contenido:

1.Administraciéon profesional de carteras. Lineamiento para la conformacion: parametros
principales. Analisis de las caracteristicas que condicionan la conformacion de una cartera.
Perfil del inversor. Estructura impositiva. Desempefo de una cartera de inversiones.

2.La inversién responsable (o sustentable). Caracteristicas, regulacion e implementacién en
mercados argentinos y en el mundo.

3. Definicion de la politica de Administracion de una Cartera. Criterios para modificar la
conformacién de la cartera. Principales técnicas utilizadas para administrar carteras de
inversion. Administracion activa y pasiva de carteras. La incidencia de los impuestos.

4. Riesgo soberano y riesgo pais. EMBI.

5. Fondos de inversion: concepto y clases (Fondos soberanos, fondos hedge, etc.). Fondos
Comunes de Inversién en Argentina. Régimen Legal. Reglamento de Gestidn. Organizacion.
Sociedad Gerente. Sociedad Depositaria. Certificados de Copropiedad. Administracion.
Suscripcion, pago y entrega de Certificados. Custodia. Venta de Valores. Compra de Valores.
Pago de utilidades. Rescate de Certificados. La cuotaparte y su calculo. Régimen Impositivo.
Clasificaciéon de FCI.

Bibliografia:
Obligatoria:
1. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversion y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacién general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1la ed. - Consejo

Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

2. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. "Fundamentos de Inversiones". Pearson. 2009.

3. MASCARENAS Juan. "Accmnes Bonos y Fondos de Inversion". Ediciones Piramide. 1997.
4. ELBAUM, Marcelo "AdmlnlstraC|on de Carteras de Inversion". Ediciones Macchi. 2004.

5. LOPEZ LUBIAN F. - GARCIA ESTEVEZ, P. "Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversion". Mc
Graw - Hill. 2005.

6. MARTINEZ ABASCAL, Eduardo. "Futuros y Opciones en la Gestion de Carteras". Mc Graw -
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Hill. 1993.

7. MACCHI, Julio A. et al. "La Inversion Bursatil . Fundacién Bolsa de Comercio de Buenos
Aires. Ed. Tesis. Bs. As. 1988.

8. Leyes 24083, 26831 y reglamentacion de la  CNV. Disponible en
http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/MarcoRegulatorio

9. Sitio web de la Camara de Fondos Comunes de Inversion. https://www.cafci.org.ar/

10. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. "Mercado de Capitales - Parte 2" - Notas de Catedra - 2022
11. Principios para la Inversion Responsable. Naciones Unidas - 2021. Disponible en:
https://www.unpri.org/download?ac=10970# : ~:text=L0s%20Principios%20para®%?20la%?20In
versi%C3%B3n,de%20las%20pr%C3%Alcticas%20de%20inversi%C3%B3n.

12. CNV - Resolucion General 788/2019. Disponible en:
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-788-2019-321298/text
o}

13. CNV - Resolucion General 896/2021. Disponible en:
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-896-2021-351898

METODOLOGIA DE ENSENANZA Y APRENDIZAJE

Se desarrollaran clases teoricas y practicas. Sin embargo, es intencion que las mismas no
sean “magistrales” sino con participacion intensa y fundamentada de los estudiantes, razoén
por la cual es conveniente una lectura previa de la bibliografia recomendada y del material
basico propuesto, resultando indispensable un seguimiento periddico de lo ocurrido en los
Mercados. El saber aplicado y la investigacion en la web son de gran ayuda para la formacion
de los futuros profesionales de Ciencias Econdmicas.

Al tener una carga horaria de 6 horas semanales y ser una asignatura con buena cantidad de
estudiantes inscriptos por afio, resulta imprescindible aprovechar los tiempos al maximo y
potenciarlos con el uso del aula virtual. La incorporacién mas intensiva del uso del Aula
Virtual serad paulatina para esta asignatura. Se va a proveer de herramientas que permiten
mejorar las posibilidades de contacto con los estudiantes. En una primera etapa se utilizara
como medio de informacion, pero es intencién la de poder ampliar su uso para lograr distintos
modos de vinculacidon con los estudiantes, pues la sociedad actual nos lleva a multiples
formas de adquirir conocimientos en busca de un profesional mas competente en su vida
laboral, que logre cierto grado de autonomia en la aplicacién de conocimientos en situaciones
diversas. De ser posible se la utilizara para el trabajo practico de administracion de carteras.
Aparecen en el horizonte dentro del aula virtual, la incorporacion de cuestionarios de
autoevaluacién tras cada capitulo desarrollado que ayuden a los estudiantes a medir el grado
en que van incorporando los conocimientos y su capacidad para aplicarlos. También se
propone incorporar informes o notas relevantes orientadas a generar un debate
fundamentado sobre determinadas tematicas de la actualidad de los mercados de capitales y
proponer foros en los que interactien los estudiantes, respondiendo a las inquietudes que
surjan entre sus pares, con la moderacién y cierre fundamentado por parte del plantel
docente de esta asignatura.

Todo este entorno de la virtualidad tiene que ofrecer a los estudiantes nuevas posibilidades
de formarse en un entorno mas constructivo, que le permita adaptarse a distintas
situaciones, analizar la cuantiosa informacion disponible y ser competente para tomar
decisiones. Por ello es importante que logren adquirir un criterio para analizar la informacion
disponible relacionada con mercados y tomar decisiones o buscar las mejores alternativas
para ofrecer en su futuro laboral. Esto se basa en la idea basica referida al papel central que
tiene que asumir el estudiante como responsable de su propio proceso de adquisicion y
aplicacion de conocimientos y no como un mero receptor pasivo cuyas respuestas solo se
basan en la memorizacion.

TIPO DE FORMACION PRACTICA

Las clases practicas que se desarrollan buscan no solo que el estudiante comprenda las
distintas alternativas que ofrece nuestro mercado de capitales en cada caso concreto que se
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presenta, sino que participe activamente con estos temas que a todos nos afectan en la
actualidad y siempre, tratando que desarrollen una vision fundamentada y profunda sobre los
mismos y se pueda alcanzar un genuino debate basado en los conocimientos adquiridos sobre
temas actuales o relevantes de los mercados de capitales. Este rol activo de los estudiantes
es muy importante para que reflejen sus esfuerzos por investigar en la web sobre esta
tematica y no reducir este espacio a meras resoluciones de ejercicios.

EVALUACION

Evaluaciones Parciales: 2
Trabajos Practicos: 1
Recuperatorios: 1

Otros: 1

CRITERIOS DE EVALUACION

1.0Parciales: puntaje igual o superior a 4 (cuatro) en los parciales programados y ningun
aplazo en éstos.

2.0Asistir al 80% de las clases practicas.

3.0Presentar y aprobar un trabajo sobre temas especificos indicados por la Catedra.

CONDICIONES DE REGULARIDAD Y/O PROMOCION

PROMOCION INDIRECTA

Los estudiantes acceder a una 'Promociéon Indirecta’, segun lo establecido en la Ordenanza
487/2010, cumplimentando las siguientes condiciones:

a) Asistir al 80% de las clases practicas.

b) Tener un puntaje igual o superior a 6 (seis) en los dos parciales programados y promedio
de 7(siete) entre ambos.

c) Aprobar trabajos sobre temas especificos indicados por la Catedra.

d) Cumplidos estos requisitos, el estudiante accedera a rendir un Examen Especial Reducido
sobre los temas que se publicaran durante el cursado de la materia.

REGULARIDAD

Los estudiantes obtendran el caracter de ’‘Regular’ cumplimentando las siguientes
condiciones:

a) Asistir al 80% de las clases practicas.

b) Tener un puntaje igual o superior a 4 (cuatro) en los dos parciales programados.

c) Podra recuperarse soélo uno de los parciales programados, debiendo aprobarlos con un
puntaje igual o superior a 4(cuatro).

d) Aprobar trabajos sobre temas especificos indicados por la Catedra.

MODALIDAD DE EXAMEN FINAL

Alumnos con Promocidon Indirecta: deberdn aprobar un examen escrito con contenidos
reducidos y publicados durante el cursado de la materia en las dos épocas de examenes
posteriores al cursado que fije la Facultad de Cs. Econdmicas de la UNC en su Calendario
Académico, sobre temas desarrollados durante el Gltimo afo lectivo.

Alumnos Regulares: Los alumnos regulares deberan aprobar un examen escrito en las épocas
y turnos que fije la Facultad de Cs. Econdmicas de la UNC en su Calendario Académico, sobre
temas desarrollados durante el ultimo afio lectivo.

Alumnos Libres: Los alumnos libres rendirdn un examen teodrico-practico teniendo en cuenta
el programa y las normas vigentes en la Facultad de Ciencias Econémicas (U.N.C.).



CRONOLOGIA DE ACTIVIDADES DE LA ASIGNATURA

Parte del supuesto de disponer de todas las clases del periodo de clases, debiendo adaptarse
en caso de tener feriados que afecten el dictado de clases.

19 semana:

Tedrica Clase Informativa: Informacion, practica de cursado.
Desarrollo de la Unidad I.

20 semana:

Teorico: Desarrollo de la Unidad II.

Practico 1: Sistema Bursatil, Apertura de Cuentas, Boletos, Costos Operativos y Punto de
Equilibrio.

30 semana:

Teodrico: Desarrollo de las Unidades II y III.

Practico 2: Acciones, Dividendos y Aumento de Capital.

40 semana:

Teorico: Desarrollo de la Unidad IV.

Practico 3: Cheques de pago diferido. Introduccion a Bonos
50 semana:

Teodrico: Desarrollo de la Unidad IV.

Practico 4: Desarrollo TP de Bonos.

6° semana:

Teorico: Desarrollo de la Unidad V.

10 Evaluacion Parcial.

79 semana:

Teorico: Desarrollo de la Unidad VI.

Practico 5: Desarrollo de operaciones de contado y plazo firme.
89 semana:

Teorico: Desarrollo de la Unidad VI Continuacion.

Practico 6: Desarrollo de operaciones de caucidn, pase y préstamo de valores.
90 semana:

Tedrico: Desarrollo de la Unidad VII.

Practico 7: Opciones 1° parte.

10° semana:

Teorico: Desarrollo de la Unidad VII Continuacion.

Practico 8: Opciones 2° parte.

119 semana:

Teorico: Desarrollo de la Unidad VII Continuacion.

2° Evaluacién Parcial

129 semana:

Teodrico Unidad VII Continuacion.

Practico 9: Futuros.

139 semana:

Tedrico Unidad VIII.

Practico 10: Administracion de Carteras y Seleccién de FCI.
140 semana:

Teorico Unidad VIII Continuacion.

Evaluacion Parcial Recuperatorio.

PLAN DE INTEGRACION CON OTRAS ASIGNATURAS

La materia parte del conocimiento que aportan otras materias basicas como Estadisticas,
Economia basica o Matematica Financiera y se desarrolla dentro del mundo de las Finanzas,
procurando ofrecerle al estudiante un amplio panorama de esta tematica.

Para la orientacion en Empresas y Fianzas de la Licenciatura en Economia es una Materia



.'1-

\%\ FACULTAD
db):| DE CIENCIAS
3 ! A
02)/5/ ECONGMICAS

Electiva Especifica, que tiene que ofrecer un complemento basico e imprescindible para la
formacion del futuro profesional en esta tematica que ofrece un importante campo laboral
para los egresados de la carrera de Lic. En Economia.

LECTURAS EXIGIDAS

UNIDAD I: El Proceso de Ahorro e Inversion. Sistema Financiero y Mercado de Capitales
Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2022.

2. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversion y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacion general de GUSSONI, Humberto Angel. - la ed. - Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

2. ERPEN, Monica. Mercado de capitales: manual para no especialistas. 1° ediciéon ? Buenos
Aires: Temas Grupo Editorial. 2010. Solicitar por: 332.041 M 53353

4. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. ?Fundamentos de Inversiones?. Pearson. 2009.

UNIDAD II: Regulacion de los Mercados de Capitales.

Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2022.

2 Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversién y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacion general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1a ed. - Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

3. ERPEN, Ménica. Obra citada

4. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. ?Fundamentos de Inversiones?. Pearson. 2009.

UNIDAD III: Mercados.

Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2022.

2. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversion y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacion general de GUSSONI, Humberto Angel. - la ed. - Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

2. HITMAN, Laurence & JOEHNK, Michael. ?Fundamentos de Inversiones?. Pearson. 2009.

3. LOPEZ LUBIAN F. ? GARCIA ESTEVEZ, P. ?Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversién?. Mc
Graw ? Hill. 2005.

4. ERPEN, Modnica. Obra citada

UNIDAD IV: Materia del Contrato de Bolsa.

Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2022.

2. HITMAN, Laurence &JOEHNK Michael. ?Fundamentos de Inversiones?. Pearson. 2009.

3. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversion y el financiamiento
pro ductivo ; coordinacion general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1a ed. - Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

4. ERPEN, Mdnica. Obra citada.

5. MARTIN MATO, Miguel Angel. ?Mercado de Capitales: Una perspectiva global?. Cengage
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UNIDAD V: Operaciones de Bolsa.

Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2022.

2. HITMAN, Laurence &JOEHNK Michael. ?Fundamentos de Inversiones?. Pearson. 2009.

3. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversion y el financiamiento
pro ductivo ; coordinaciéon general de GUSSONI, Humberto Angel. - 1a ed. - Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

4. ERPEN, Mdnica. Obra citada.

UNIDAD VI: Los Mercados de Derivados.

Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2022.

2. HULL, John. Introducaon a los Mercados de Futuros y Opciones’ 8va. Ed. Pearson
Educacién. México, 2014. ISBN: 978-607-32-2269-3

3. ALVAREZ ARGANARAS, Juan. ?Mercado de Derivados Estandarizados y OTC?. 2022

4. MARTINEZ ABASCAL. ’‘Futuros y Opciones en la gestion de carteras. Madrid,
McGraw-Hill,1993. SolicitarST 332.6323 M 41194

5. ERPEN, Ménica. Obra citada.

6. HITMAN Laurence & JOEHNK, Michael. ?Fundamentos de Inversiones?. Pearson. 2009.

8. MARTIN MATO, Miguel Angel ?Mercado de Capitales: Una perspectiva global?. Cengage
Learning Argentina 2010.

UNIDAD VII: Seleccidn de valores: Técnica y Tactica Operativa.

Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2022.

2. HITMAN, Laurence &JOEHNK Michael. ?Fundamentos de Inversiones?. Pearson. 2009.

4. PANTANETTI, Mariano. Invertir y ganar: analisis técnico para

inversiones. 2° edicion ? Bueno9s Aires: Gran Aldea Editores. 2010. Solicitar por: 332.67 P
53303

5. MARTINEZ ABASCAL. Obra Citada.

UNIDAD VIII: Conformacion de Cartera de Valores.

Bibliografia Obligatoria:

1. ALVAREZ ARGANARAS, J. ?Mercado de Capitales? ? Notas de Catedra 2020.

2. Mercado de capitales y financiero : vehiculo para el ahorro, la inversion y el financiamiento
productivo ; coordinacién general de GUSSONI, Humberto Angel. - la ed. - Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2018. Disponible
en:
https://www.economicas.unsa.edu.ar/afinan/informacion_general/book/mercado-capitales-fin
anciero-cp99.pdf

3. MARTIN MATO, Miguel Angel. ?Mercado de Capitales: Una perspectiva global?. Cengage
Learning Argentina 2010.

4. Principios para la Inversion Responsable. Naciones Unidas ? 2021. Disponible en:
https://www.unpri.org/download?ac=10970#:~:text=L0s%20Principios%20para®%?20la%?20In
versi%C3%B3n,de%201as%20pr%C3%A1cticas%20de%?20inversi%C3%B3n

5. MARTINEZ ABASCAL. Obra Citada

LECTURAS RECOMENDADAS

No posee.



